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LA FORTALEZA
Estado Libre Asociado de Puerto Rico

27 de noviembre de 2013

Hon. Eduardo Bhatia Gautier
Presidente

Senado de Puerto Rico

El Capitolio

San Juan, PR

Aprobacion del P. del S. 778
Estimado sefior Presidente;

Sirva la presente para informarle que, el 27 de noviembre de 2013, el sefior Gobernador,
Hon. Alejandro |. Garcia Padilla, firmé el P. del S. 778, aprobado por la 17m2 Asamblea
Legislativa en su 249 Sesién Ordinaria. Dicha medida tiene el propésito de:

Para enmendar el Articulo 3, los apartados By E del Articulo 4, el Articulo 6, el
apartado H del Articuio 8, el Articulo 10, los apartados Ky Q del Articulo 11, el
apartado C del Articulo 13, los apartados B y C del Articulo 18, el apartado H
del Articulo 28, el Articulo 29, el apartado B del Articulo 30, los Articulos 37,
39, 40, 41, 45y 46 y aifiadir un apartado R al Articulo 11y los Articulos 11-Ay
11-Bala Seccion 1 de la Ley Nim. 93-2013, seglin enmendada, conocida como
“Ley de Compaiiias de Inversién de 2013" y enmendar las Secciones 1010.01,
1112.01y 111202 de la Ley NGim. 1-2011, segiin enmendada, conocida como
“Codigo de Rentas Internas para un Nuevo Puerto Rico” en cuanto a las normas
relativas a las compaiifas de inversion.

Siendo ello asf, el P. del S. 778 se convirtié en la Ley 137-2013.
Cordialmente,
< Twr

Ledo. Angel Colén Pérez
Asesor Legal del Gobernador

La Fortaleza, San Juan, PR 00901 | PO Box 9020082, San Juan, PR 00902-0082 | Tel. (787)721-7000



(P. del S. 778)

LEY NUM. 137-2013
27 DE NOVIEMBRE DE 2013

Para enmendar el Articulo 3, los apartados B y E del Articulo 4, el Articulo 6, el apartado H del
Articulo 8, el Articulo 10, los apartados K y Q del Articulo 11, el apartado C del Articulo
13, los apartados B y C del Articulo 18, el apartado H del Articulo 28, el Articulo 29, el
apartado B del Articulo 30, los Articulos 37, 39, 40, 41, 45 y 46 y afiadir un apartado R
al Articulo 11 y los Articulos 11-A y 11-B a la Seccion 1 de la Ley Num. 93-2013, segln
enmendada, conocida como “Ley de Compaiiias de Inversion de 2013” y enmendar las
Secciones 1010.01, 1112.01 y 1112.02 de la Ley Num. 1-2011, segin enmendada,
conocida como “Cadigo de Rentas Internas para un Nuevo Puerto Rico” en cuanto a las
normas relativas a las compafias de inversion.

EXPOSICION DE MOTIVOS

Luego de la aprobacién de la Ley 93-2013, resulta conveniente realizarle varias
enmiendas técnicas para asegurar su contenido. Estas enmiendas tienen el proposito de fortalecer
su potencial de crear empleos y proteger nuestro sistema financiero.

Las enmiendas especifican el proceso de inscripcion y realizan aclaraciones. Se aumenta
el grado de transparencia, al exigir la publicacion de todos los informes por parte de las
compafiias de inversion. Fortalece las disposiciones sobre transacciones entre compafiias
relacionadas a fondos mutuos, particularmente en lo que respecta al asesoramiento a emisores de
valores. Especifica que los fideicomisos exentos podran invertir en cooperativas. Se afiaden
disposiciones sobre la ética de las personas relacionados a la compafiia de inversion y la
independencia de sus directores. Aclara las disposiciones contributivas sobre las compafiias de
inversion. Las compariias elegibles deberdn invertir en actividad econémica posterior al 31 de
julio de 2013, y su tasa contributiva se reduce de 7% a 0%. Se incluye la rehabilitacion de
propiedades en desuso como la actividad econdmica elegible. Asi reactivamos la economia a la
vez que protegemos la estructura de fondos mutuos existentes y la estabilidad de sus organismos
directivos en el proceso de cumplir con las disposiciones de la Ley 93-2013. Se exige la creacion
de juntas de directores verdaderamente independientes, asegurando un mayor grado de
transparencia.



DECRETESE POR LA ASAMBLEA LEGISLATIVA DE PUERTO RICO:

Acrticulo 1.- Se enmienda el Articulo 3 de la Seccion 1 de la Ley 93-2013, segun
enmendada, para que lea como sigue:

“Articulo 3.- Definiciones. - Para los propdsitos de esta Ley, se definen los
siguientes términos segln aqui expuesto:
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P. “Persona interesada” de otra persona significa:

(a)
(b)



(©)
(d)
(e)
(f)

(9) Cualquier persona natural que el Comisionado, mediante determinacion
administrativa, determine que es una persona interesada por razon de haber tenido, en
cualquier momento desde el principio de los Gltimos dos afios fiscales de dicha compafiia
y ya terminados, una relacion significativa profesional o de negocios con dicha compaiiia,
o con el oficial ejecutivo principal de dicha compafiia, o con cualquier otra compafiia de
inversion que tenga el mismo asesor de inversiones o el mismo oficial ejecutivo principal
de dicha compafiia. Disponiéndose que ninguna persona sera considerada una persona
interesada de una compafiia de inversion simplemente porque ella o un miembro de su
familia inmediata (i) sea un miembro de su Junta de Directores, junta asesora, o duefio de
sus valores mobiliarios, o (ii) haya recibido de alguna persona afiliada a dicha compafiia
préstamos en el curso ordinario de los negocios bajo sustancialmente los mismos
términos, incluyendo tasa de interés y colateral, prevalecientes en ese momento para
transacciones similares con el publico en general hasta un total de 100,000 délares o una
cantidad distinta que determine el Comisionado de entender que esta cantidad no es
razonable. EI Comisionado podra modificar o revocar cualquier orden bajo este apartado
cuando entienda que dicha orden ya no es consistente con los hechos.

)
(@)
(b)

(c) Cualquier persona que a sabiendas tenga un interés beneficiario directo
o indirecto en, o que se designe como sindico, fiduciario, ejecutor o guardian de cualquier
interés legal en, cualquier valor mobiliario emitido por dicho asesor de inversiones o
suscriptor principal, o por una persona que controle dicho asesor de inversiones o
suscriptor principal; disponiéndose, sin embargo, que no se entendera que una persona sea
una persona interesada de dicho asesor de inversiones o un suscriptor principal por el
mero hecho de que dicha persona sea tenedor, o0 miembro de la familia inmediata de un
tenedor, de menos del cinco por ciento (5%) de las acciones en circulacién de dicho
asesor de inversiones o suscriptor principal o de una persona que controle dicho asesor de
inversiones o suscriptor principal.

(d)
(€)
(f)



(g) Cualquier persona natural que el Comisionado determine mediante
orden sea una persona interesada por razon de haber tenido, en cualquier momento desde
el principio de los ultimos dos afios fiscales de dicha compafiia y ya terminados, una
relacion material profesional o de negocios con dicha compafiia, o con el oficial ejecutivo
principal de dicha compafiia, o con cualquier otra compafiia de inversién que tenga el
mismo asesor de inversiones o el mismo oficial ejecutivo principal de dicha compafiia.
Disponiéndose que ninguna persona sera considerada una persona interesada de un asesor
de inversiones o un suscriptor principal de una comparfiia de inversion simplemente
porque ella o un miembro de su familia inmediata (i) sea un miembro de su junta de
directores, junta asesora, o duefio de sus valores mobiliarios, o (ii) haya recibido de
alguna persona afiliada a dicha compafiia préstamos en el curso ordinario de los negocios
bajo sustancialmente los mismos términos, incluyendo tasa de interés y colateral,
prevalecientes en ese momento para transacciones similares con el publico en general
hasta un total de 100,000 dolares o una cantidad distinta que determine el Comisionado de
entender que esta cantidad no es razonable. EI Comisionado podra modificar o revocar
cualquier orden bajo este apartado cuando entienda que dicha orden ya no es consistente
con los hechos.

Acrticulo 2.-Se enmienda el Articulo 4 de la Seccién 1 de la Ley 93-2013, segun
enmendada, para que lea como sigue:

“Articulo 4.- Tipos de Compafiias de Inversion. - Las compafiias de inversion
pueden clasificarse en varios tipos. EI Comisionado establecera mediante reglamento una
manera de comunicar claramente a los inversionistas las diferencias entre los diferentes
tipos de compafiias de inversion.

A Por su tipo de inversion. - ...

B. Por su diversificacion.- Las compafiias de inversion pueden diferenciarse
entre “diversificadas” o “no diversificadas” dependiendo de su exposicién a diferentes
tipos de riesgo. La compaiiia de inversion “diversificada”, debera tener por lo menos el
75% de sus activos invertidos en efectivo o valores que, para propdésitos de este calculo,
estén limitados, con respecto a una sola compafia o emisor, a no méas del 5% de los
activos de dicha compafiia de inversion (incluyendo efectivo), y que no tenga entre sus
activos mas del diez por ciento (10%) de los valores con derecho al voto de compafiia o
emisor alguno. La compafiia de inversion “no diversificada” no puede tener mas del
veinticinco por ciento (25%) de sus activos, incluyendo efectivo, en los valores
mobiliarios de una sola compafiia o emisor. Disponiéndose, sin embargo, que las
compaiiias de inversion podran invertir en valores emitidos o garantizados por el Estado
Libre Asociado de Puerto Rico, el Gobierno de los Estados Unidos de América, los
estados de los Estados Unidos de Ameérica, o cualesquiera respectivas subdivisiones
politicas, dependencias, corporaciones publicas o agencias, en cada caso en exceso de 1os
limites de inversiones en un solo emisor aqui sefialados. Disponiéndose ademas, que en
el caso de las compaiiias de inversion “no diversificadas” clasificadas ademas como
fideicomisos de inversion exenta, podran invertir hasta un 75% de sus activos, incluyendo



efectivo, en los valores mobiliarios de una sola compafiia o emisor. No obstante lo
anterior, una compafia de inversion “no diversificada” clasificada ademas como
fideicomiso de inversion exenta podra invertir hasta el 90% de sus activos en los valores
mobiliarios de una sola comparfiia 0 empresa, siempre y cuando la empresa se organice
con el propdsito expreso de diversificar sus operaciones dentro del periodo de 2 afios
posterior a su inscripcion.

C. Por su ofrecimiento en los mercados. - ...
D. Capacidad de Redencion. - ...

E. Por su utilizacion de deuda. - Las compafiias de inversion pueden
diferenciarse entre “apalancadas” y “no apalancadas.” Las compafiias de inversion “no
apalancadas” pueden tener deuda hasta un 5% del valor de sus activos con autorizacién
del Comisionado. Las compaiiias de inversion “apalancadas” pueden tener deuda hasta
el 50% del valor de sus activos y hasta un 5% adicional con autorizacion del
Comisionado. Se entenderd como deuda para propdésitos de apalancamiento como la suma
de los montos de los préstamos realizados con bancos, acuerdos de recompra, emision de
valores mobiliarios preferidos o la existencia de valores mobiliarios preferidos ya
emitidos. Disponiéndose ademas, que las restricciones de apalancamiento provistas en
esta Seccion no le seran aplicables a las compafias de inversion clasificadas como
fideicomisos de inversion exenta que a su vez estén clasificadas como apalancadas, las
cuales no tendran limitacion en la deuda que pueden incurrir. Solo las compafiias de
inversion que sean apalancadas tendran que hacer énfasis en su naturaleza y clasificacion
bajo este apartado. EI Comisionado determinara los requisitos de divulgacion que deberan
tener las compafiias de inversion con respecto a su nivel de inversién en deuda.
Disponiéndose, sin embargo, que los limites de apalancamiento no aplicaran a compafiias
de inversién operando bajo el “Small Business Investment Act of 1958”.”

Articulo 3.- Se enmienda el Articulo 6 de la Seccion 1 de la Ley 93-2013, segun
enmendada, para que lea como sigue:

“Articulo 6.- Proceso de Inscripcion. - Cualquier compafia de inversiones
organizada o creada bajo las leyes del Estado Libre Asociado de Puerto Rico debera
inscribirse para los propoésitos de esta Ley y someter al Comisionado una solicitud de
inscripcion, en la forma en que el Comisionado establezca mediante reglamento. El
solicitante debera someter, en la forma y con el detalle que establezca el Comisionado
mediante reglamento, una solicitud de inscripcion que contendra los siguientes elementos:

El Comisionado expedird un certificado de inscripcion (licencia) a la compafiia
peticionaria si despues de realizar una investigacion y examen adecuado de las mejores
fuentes de informacién disponibles, comprobare que la reputacién, responsabilidad, e
idoneidad general de las personas mencionadas en la solicitud justifican el
reconocimiento y garantizan la probabilidad de que los negocios de la peticionaria seran



realizados honesta y eficientemente de acuerdo con los fines de esta Ley, y que la
necesidad y conveniencia publicas requieren que la licencia sea emitida.

Articulo 4.- Se enmienda el Articulo 8 de la Seccion 1 de la Ley 93-2013, segun
enmendada, para que lea como sigue:

“Articulo 8.- Sanciones contra Personas Inelegibles. —
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H. Se entenderd4 como causa para emitir una orden de prohibicion de servir,
para dar una multa o para imponer ambas:

1. Intencionalmente hacer o causar que se haga, en cualquier solicitud de
inscripcion, solicitud o informe al Comisionado bajo esta Ley, cualquier expresion que al
tiempo y en las circunstancias en las que se hizo, era falsa o tendia a crear una impresion
falsa en relacién a cualquier hecho material.

2. Intencionalmente hacer o causar que se omita un hecho material de cualquier
solicitud de inscripcion, solicitud o informe al Comisionado.”

Acrticulo 5.- Se enmienda el Articulo 10 de la Seccion 1 de la Ley 93-2013, segun
enmendada, para que lea como sigue:

“Articulo 10.- EI Comisionado también podra ordenar la devolucion de dinero,
incluyendo interés razonable por violaciones a esta Ley. Ademas, el Comisionado podra
emitir Ordenes de cese y desista cuando se incumplan, se han incumplido o estén
proximos a incumplirse, los requisitos establecidos por reglamentos emitidos al amparo
de esta Ley. También se autoriza al Comisionado a decretar Ordenes temporeras. El
Comisionado, mediante reglamento, establecera los procedimientos adjudicativos
necesarios. EI Comisionado esta a su vez autorizado a cobrar derechos de inscripcion
razonables al solicitar inscribir la compafiia de inversion, cuyos derechos de inscripcion
seran al menos 3/100 por ciento (0.03%) del valor total en dolares del capital social que la
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compariia de inversion haya emitido o se proponga emitir y para cualquier otra solicitud
de accion presentada ante el Comisionado.”

Acrticulo 6.- Se enmienda el Articulo 11 de la Seccion 1 de la Ley 93-2013, segun
enmendada, para que lea como sigue:

“Articulo 11.- Requisitos para Compaifiias Inscritas de Inversion.- Ninguna
compaiiia inscrita de inversion podra tener una junta de directores donde de la mitad o
mas de sus miembros sean personas interesadas de dicha compafiia inscrita. No se
entendera como persona interesada un director cuya Unica afiliacion a una compafiia
inscrita de inversion sea el hecho de que es director de esa u otra compafiia inscrita de
inversion, o ser miembro de la familia inmediata de un director no interesado de esa
compafiia inscrita de inversion. Ninguna compafiia inscrita de inversion podré:

A.

m o o w
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J.

K. Adquirir a sabiendas, durante la existencia de cualquier sindicato de
garantia o de venta, cualquier valor mobiliario (excepto un valor mobiliario emitido por la
propia comparfiia de inversion) cuyo suscriptor es un oficial, director, miembro de una
junta asesora, asesor de inversiones o empleado de la propia compafiia inscrita, o es una
persona de quien dicho oficial, director, miembro de junta asesora, asesor de inversiones o
empleado es una persona afiliada; excepto que la propia compafia de inversiones sea
suscriptora de la emision o que las transacciones sean llevadas a cabo conforme a
politicas de transacciones con afiliadas adoptadas por la junta de directores y por la
mayoria de los directores que no sean personas interesadas de la compafiia de inversion
inscrita, siempre y cuando dichas politicas hayan sido radicadas con el Comisionado y el
cumplimiento con esas disposiciones sea verificado por el Auditor de la compafia de
inversion inscrita.

L.
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Q. En el caso de que haya comprado valores mobiliarios emitidos por el
Estado Libre Asociado de Puerto Rico, los Estados Unidos, por cualquier estado o
territorio de los Estados Unidos, o cualquier instrumentalidad o subdivisién politica de los
mismos, invertir luego de un afio de su fecha de inscripcion como compafiia inscrita de
inversion, menos del veinte por ciento (20%) de sus activos en (a) acciones, bonos u
obligaciones de una corporacion o sociedad doméstica, o de una corporacion o sociedad
extranjera que no menos del ochenta por ciento (80%) de su ingreso bruto derivado
durante los tres (3) ultimos afios constituya ingreso relacionado con la explotacion de un
negocio en Puerto Rico (incluyendo, pero no limitado a, todo instrumento emitido por una
compariia registrada en el indice de acciones de capital de Puerto Rico del Banco
Gubernamental de Fomento para Puerto Rico), (b) préstamos hipotecarios, 0
participaciones en prestamos hipotecarios, sobre propiedades residenciales localizadas en
Puerto Rico, (c) obligaciones emitidas o garantizadas por el Estado Libre Asociado de
Puerto Rico, sus subdivisiones politicas, agencias o instrumentalidades, (d) fideicomisos
de inversion exenta incluyendo aquéllos que cualifiquen para la Seccion 1112.02 de la
Ley 1-2011, (e) actividades y negocios elegibles segun se define en la Seccion
1112.02(d), (e), (g) y (h) de la Ley 1-2011, o (f) cualquier otra inversion que el
Comisionado determine mediante determinacion administrativa, orden o reglamento.

R. Comprar valores mobiliarios cuando se ofrecen por primera vez en el
mercado si el asesor de inversion de la compaiiia de inversion es persona interesada de
una entidad que el emisor de dichos valores mobiliarios haya contratado para ofrecer
servicios de asesoria financiera para dicha emision de valores mobiliarios, entendiéndose
gue un suscriptor contratado por un emisor no estd ofreciendo servicios de asesoria
financiera por el mero hecho de fungir como suscriptor de valores mobiliarios del emisor
que lo contratd. Se exime de este requisito a los fideicomisos de inversion exenta que
realicen una inversion en cumplimiento del Articulo 18(C) de esta Ley.”

Acrticulo 7.- Se afiade un Articulo 11-A a la Seccién 1 de la Ley 93-2013, segin
enmendada, que lee como sigue:

“Articulo 11-A.- Codigo de Etica.- ElI Comisionado podra establecer mediante
reglamento un Cddigo de Etica que aplicara a los oficiales, miembros de la junta de
directores y junta asesora y a los asesores de inversion de las compafiias inscritas de
inversion. Las juntas de directores de las compafiias inscritas de inversion podran, a su
vez, adoptar Codigos de Etica que vinculen a sus miembros, oficiales, empleados y
contratistas.”

Acrticulo 7.- Se afiade un Articulo 11-B a la Seccion 1 de la Ley 93-2013, segun
enmendada, que lee como sigue:



“Articulo 11-B.- Compras en margen.-

A partir de la vigencia de esta Ley, se prohibe que cualquier persona conceda o
haga que se concedan préstamos o cualquier otro tipo de crédito para la compra de valores
mobiliarios emitidos por una compafiia inscrita de inversion bajo esta Ley cuando dichos
préstamos u otro tipo de crédito, a su vez, esta garantizado con dichos valores mobiliarios.
Se exime de esta prohibicion la concesion de préstamos o cualquier otro tipo de crédito
gue se conceda para la compra de valores mobiliarios de cualquier emisor a tenor con las
reglas aplicables al amparo de la Regulacion T promulgada por el Board of Governors del
Federal Reserve Board o cualquier otra reglamentacion federal que la sustituya.”

Articulo 8.- Se enmienda el apartado D. del Articulo 13 de la Seccién 1 de la Ley
93-2013, segun enmendada, para que lea como sigue:

“Articulo 13.- Autorizacion de cambios.- Ninguna compafiia inscrita de inversion
podra, a menos que esté autorizada por el voto de una mayoria de sus valores mobiliarios
emitidos y notifique al Comisionado después de que ocurra tal voto afirmativo:

A. Cambiar sus subclasificaciones dentro del Articulo 4 de esta Ley.

B. Desviarse de sus objetivos de inversion o de sus politicas fundamentales
descritas en su solicitud de inscripcion bajo el Articulo 6 de esta Ley.

C. Cambiar la naturaleza de sus negocios para cesar de ser una compafia de
inversiones segun definida en el Articulo 3 de esta Ley.

D. Cambiar su eleccion de tributar como corporacion o como sociedad segun
dispuesto en la Seccion 1010.01(a) (34) de la Ley 1-2011, segin enmendada, conocida
como “Caodigo de Rentas Internas para un Nuevo Puerto Rico”.

E. Emitir valores mobiliarios preferidos convertibles a valores mobiliarios no
preferidos conforme al apartado L del Articulo 12.”

Acrticulo 9.- Se enmienda el Articulo 18 de la Seccion 1 de la Ley 93-2013, segun
enmendada, para que lea como sigue:

“Articulo 18.- Tipos de Inversién.- Las compafiias inscritas de inversion que estén
clasificadas como:

A.
(1).
(2).
A).
B.



1)
()

(3) Organizar compafias de cualquier tipo, dentro de sus politicas de
inversion bajo el Articulo 6 de esta Ley, para realizar negocios, cuyas
caracteristicas se expresan en el Articulo 18(C) de esta Ley.

C. El fideicomiso de inversion exenta podra adquirir, organizar, gravar o
enajenar la empresa, por si misma, en conjunto con otros fideicomisos de inversion exenta
0 con terceras personas. Dichas empresas podran organizarse para cualquier fin de
negocios legitimo bajo la Constitucion y las leyes del Estado Libre Asociado de Puerto
Rico. Esto incluye la operacion, el alquiler y la venta u otra disposicion de propiedad
inmueble (incluyendo derechos en propiedad inmueble). También incluye la compra de
participaciones en cooperativas organizadas bajo la Ley 239-2004. Sin embargo, se
imponen las siguientes limitaciones a la operacion de los fideicomisos de inversion
exenta:

(1).
)
3).
(4).
(5).
). ..”

Acrticulo 10.- Se enmienda el Articulo 28 de la Seccion 1 de la Ley 93-2013, segun
enmendada, para que lea como sigue:

“Articulo 28.- Informes Anuales a los Accionistas. —

A.

m o o w
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4,
F.
G.
H. Toda compafia de inversiones deberd someter al Comisionado todos

aquellos informes que le sean requeridos por los reglamentos del Comisionado,
incluyendo un estado financiero anual certificado por contadores publicos autorizados,
licenciados para practicar en Puerto Rico, asi como estados financieros interinos y
formularios que de tiempo en tiempo disefie el Comisionado.

Acrticulo 11.- Se enmienda el Articulo 29 de la Seccion 1 de la Ley 93-2013, segun
enmendada, para que lea como sigue:

“Articulo 29.- Libros y Registros. - Cada compafiia inscrita de inversion, y cada
uno de sus suscriptores, corredores, o asesores de inversiones, debera mantener los
récords que el Comisionado establezca sean necesarios mediante reglamento, a la luz del
interés publico y la proteccion de los inversionistas. Todos estos récords deberan estar
disponibles en todo momento para inspeccion razonable y periddica por el Comisionado.

La compafiia inscrita de inversion debera publicar todos sus informes radicados
ante el Comisionado en una pagina de Internet que designe, ademas de su prospecto de
inversion, circulares de ofrecimientos de valores mobiliarios, informes anuales y
trimestrales, los valores que integran sus fondos al momento de someter sus reportes
trimestrales detallando su valor de mercado y el valor neto de sus activos (“net asset
value”), la clasificacion crediticia de esos valores cuando esté disponible, el
apalancamiento expresado en valor absoluto de cada fondo y su fuente de financiamiento
y cualquier otra informacion que le sea requerida, excepto por aquella informacion
privilegiada por las leyes estatales o federales.”

Acrticulo 12.- Se enmienda el Articulo 30 de la Seccion 1 de la Ley 93-2013, segun
enmendada, para que lea como sigue:

“Articulo 30.- ...
A.
B. Dicha seleccion sea ratificada en la préxima reunién anual de tenedores de

valores mobiliarios con derecho al voto, si ocurriera.
C.

D.
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Articulo 13.- Se enmienda el Articulo 37 de la Seccion 1 de la Ley 93-2013, segun
enmendada, para que lea como sigue:

“Articulo 37.- Reglamentos y determinaciones.- ElI Comisionado tendra la
autoridad de emitir determinaciones administrativas, emitir, enmendar y derogar los
reglamentos y oOrdenes necesarios para el ejercicio de los poderes conferidos al
Comisionado en esta Ley. Esa autoridad incluird reglamentos que definan términos de
técnicos, contables y comerciales utilizados en esta Ley, y que establezcan la forma en
que la informacion requerida en las solicitudes y los informes que la compafiia inscrita de
inversion tenga que someter.”

Acrticulo 14.- Se enmienda el Articulo 39 de la Seccion 1 de la Ley 93-2013, segun
enmendada, para que lea como sigue:

“Articulo 39.- Acceso a informacion. - La informacion contenida en los
documentos radicados ante el Comisionado sera publica a menos que el Comisionado, por
reglamento u orden, determine que la publicacion de la informacién no es necesaria ni
apropiada. Serd ilegal que cualquier miembro, oficial o empleado del Comisionado utilice
informacién que no se ha revelado al publico, para su beneficio personal, o que
comunique dicha informacion a cualquier persona que no sea un oficial o empleado de los
Estados Unidos, de un Estado o del Estado Libre Asociado de Puerto Rico, para uso
oficial. De igual manera, seran publicas las o¢rdenes, cartas circulares y demas
determinaciones administrativas que emita el Comisionado dentro del periodo de treinta
(30) dias luego de que se emitan. Se publicaran en la pagina cibernética del Comisionado.
Disponiéndose, sin embargo, que en el caso de que se solicite una orden u otro tipo de
determinacion administrativa, incluyendo opiniones o “no-action letters” que hagan
referencia a una compafiia de inversion que no haya realizado un ofrecimiento de sus
valores al publico, el Comisionado, a peticion del solicitante, podra no hacer pablica su
determinacion por un periodo que no excedera de seis (6) meses contados desde que se
emita la determinacion o treinta (30) dias después de la fecha de la emision de los valores,
lo que ocurra primero. De violarse los requisitos de esta Seccion en cuanto a publicidad,
las determinaciones administrativas que emita el Comisionado no tendran plena vigencia
hasta que se cumpla con lo dispuesto en esta Seccion.

El Comisionado ademas establecera en su pagina de Internet un registro semanal
de las transacciones realizadas en los valores mobiliarios emitidos por las compafiias
inscritas de inversion sujetas a esta Ley; y del valor neto de los activos correspondiente a
los valores mobiliarios que no sean preferidos, actualizado semanalmente. Las compafiias
inscritas de inversion y los distribuidores de sus valores mobiliarios tendran que
comunicar dichas transacciones e informacion semanalmente al Comisionado, en una
manera que preserve la intimidad de los accionistas. EI Comisionado no sera responsable
de cualquier error o falsedad en la informacion provista por la compafiia inscrita de
inversion. EI Comisionado también publicara un desglose trimestral por cada compaiiia
inscrita de inversion con el valor en mercado de sus activos y pasivos con una rotacion
corriente de doce (12) meses. También incluiré los estados financieros y demas informes
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requeridos por el Articulo 28(H) de las compafiias inscritas de inversion correspondientes
a los altimos cinco (5) afios fiscales.”

Acrticulo 15.- Se enmienda el Articulo 40 de la Seccion 1 de la Ley 93-2013, segun
enmendada, para que lea como sigue:

“Articulo 40.- Informes a la Legislatura.- EI Comisionado sometera un informe
anual a la Asamblea Legislativa que resuma el trabajo del Comisionado por el afio
anterior e incluya la informacion y recomendaciones que estime necesarias para otra
legislacion en relacion con las materias relacionadas con esta Ley, incluyendo las
disposiciones del Articulo 11 de esta Ley. ”

Articulo 16.- Se enmienda el Articulo 41 de la Seccion 1 de la Ley 93-2013, segun
enmendada, para que lea como sigue

“Articulo 41.- Nulidad. - Cualquier condicion, estipulacion o clausula en un
contrato que intente evadir o renunciar el cumplimiento con cualquier disposicion de esta
Ley o cualquier reglamentacion u orden emitida al amparo de ella sera nula ab initio. Este
Acrticulo no se entendera que anula la parte legal de un contrato que pueda ser separada de
la parte ilegal. Tampoco tendra el efecto de impedir una causa de accion por
enriquecimiento injusto.”

Articulo 17.- Se enmienda el Articulo 45 de la Seccion 1 de la Ley 93-2013, segun
enmendada, para que lea como sigue:

“Articulo 45.- Relevos. - EI Comisionado, mediante reglamento o determinacion
administrativa podra, condicional o incondicionalmente, eximir a cualquier clase de
persona, valor mobiliario o transaccion, de cualquier disposicion o disposiciones de esta
Ley o de cualquier reglamento emitido bajo la autoridad que le concede esta Ley, en el
grado y la manera que entienda prudente, si entiende que dicha excepcion es necesaria 0
apropiada en el interés publico, consistente con la proteccién de los inversionistas, con los
propositos de este titulo y con la declaracion de politica publica del Articulo 2 de esta
Ley. Todas las determinaciones o acciones realizadas bajo la autoridad que este Articulo
le concede al Comisionado serdn publicas, de acuerdo al mandato establecido por el
Articulo 39.”

Articulo 18.- Se enmienda el Articulo 46 de la Seccion 1 de la Ley 93-2013, segun
enmendada, para que lea como sigue:

“Articulo 46.- Medidas transitorias. — La inscripcion de cualquier compariia de
inversion a partir de la fecha de vigencia de esta Ley se realizard conforme a lo aqui
dispuesto. Se establecen las siguientes medidas transitorias para disponer la aplicabilidad
de esta Ley con respecto a compafiias de inversion que se inscribieron bajo la Ley Ndm.
6 de 19 de octubre de 1954, segun enmendada, conocida como “Ley de Compafiias de
Inversion de Puerto Rico”, en adelante la “Ley Num. 6”:

A. La Ley NUm. 6 continuard en vigor para las compafiias de inversion
organizadas con anterioridad a la fecha de efectividad de esta Ley, y nada de lo dispuesto
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en esta Ley se podrd interpretar como que impida la continuidad de dichas compafiias de
inversion inscritas bajo la Ley Num. 6. Conforme a lo anterior, una compafia de
inversion inscrita bajo la Ley NUm. 6, continuara sujeta a las disposiciones de dicha Ley
NUm. 6, excepto en lo que respecte a su tributacion y a los Articulos 7 al 10, 11(K), 11(R)
y 25.

B. El Comisionado deberad adoptar, dentro de seis (6) meses de la fecha en
que entra en vigor esta Ley, un reglamento que establezca los requisitos y mecanismos
para que una compafiia de inversion inscrita bajo la Ley NUm. 6 pueda elegir estar sujeta
a esta Ley en vez de a la Ley NUm. 6. Las compafiias inscritas de inversion que elijan
acogerse a las disposiciones de esta Ley deberan cumplir a cabalidad con los requisitos
del reglamento y de esta Ley; pero el Comisionado podra suspender la aplicacion del
apartado E del Articulo 4 a las compafiias de inversion inscritas que elijan estar sujetas a
las disposiciones de esta Ley en la medida que sea necesario para implementar la
transicion.

C.
D.

E. Las compafiias de inversion inscritas bajo la Ley NUm. 6 que elijan estar
sujetas a esta Ley y tengan juntas de directores cuya composicion no cumpla con los
requisitos impuestos por esta Ley, comenzardn a cumplir con dichos requisitos mientras
vayan expirando los términos corrientes de los directores.”

Acrticulo 19.- Se enmienda el parrafo (33) y se afiade un parrafo (34) al apartado
(@) de la Seccion 1010.01 de la Ley 1-2011, segun enmendada, conocida como “Codigo
de Rentas Internas de Puerto Rico de 2011”, para que lea como sigue:

“Seccidon 1010.01.-Definiciones

@ Segun se utilizan en este Subtitulo, cuando no resultare manifiestamente
incompatible con los fines del mismo-

1)

(33) Compaiiia de Inversiones 0 Compaiiia Inscrita de Inversiones: Los
términos “compafiia de inversion”, “compafiia inscrita de inversién” o “compafiia
de inversion inscrita” solamente incluiran las compafiias inscritas de inversiones
bajo la Ley Num. 6 de 19 de octubre de 1954, segun enmendada, conocida como
“Ley de Compafiias de Inversion de Puerto Rico” y bajo la Ley conocida como
“Ley de Compaiiias de Inversion de Puerto Rico de 2013”. Para propositos de este
Subtitulo, las compafiias de inversiones estaran sujetas a tributacién bajo las
disposiciones del subcapitulo B del Capitulo 11 de este Subtitulo. Los téerminos

“compafiia de inversion”, “compafiia inscrita de inversién” o “compafiia de
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inversion inscrita” excluyen los fideicomisos de inversion exenta, segun definidos
en el parrafo (34) del apartado (a) de esta Seccion.

(34) Fideicomiso de Inversion Exenta.- El término “fideicomiso de
inversion exenta” solamente incluird las compaiias de inversion que estén
clasificadas como fideicomisos de inversion exenta, segun se define en la “Ley de
Compariias de Inversion de Puerto Rico de 2013”. Disponiendose que los
fideicomisos de inversion exenta podran elegir ser tratados para propdsitos
contributivos como sociedades, bajo las reglas aplicables a sociedades y socios
contenidas en el Capitulo 7 de este Subtitulo, en cuyo caso se entendera que toda
referencia hecha a las sociedades tributables bajo el Capitulo 7 de este Subtitulo
incluye los fideicomisos de inversién exenta que hayan radicado una eleccion para
dicho tratamiento. El Secretario establecera la forma y manera de hacer dicha
eleccidn, asi como la fecha limite para su radicacion.”

Articulo 20.- Se enmienda la Seccion 1112.01 de la Ley 1-2011, segun
enmendada, conocida como “Cédigo de Rentas Internas de Puerto Rico de 2011”, para
que lea como sigue:

“Seccion 1112.01.- Tributacién de Compafiias Inscritas de Inversiones y de sus
Accionistas

@ Companias Inscritas de Inversiones.- Toda compafiia inscrita de
inversiones que durante todo su afio contributivo cumpla con todos los requisitos y
condiciones establecidos en cualquier ley del Estado Libre Asociado de Puerto Rico
relativa a compafiias de inversiones, estara sujeta a tributacion de conformidad con las
disposiciones aplicables a las corporaciones domeésticas, excepto que:

1)
)

(b) Accionistas de Compafiias Inscritas de Inversiones.-

1)
(A)

(i)

(i) los dividendos de ingreso de fomento industrial
segun se definen en el apartado (c) (2), hasta el limite en que las
cantidades a que monten dichos dividendos estarian exentas de
contribucion para él si las recibiera directamente de una
corporacion exenta de contribucion bajo la Ley Num. 184 de 13 de
mayo de 1948, segin enmendada, bajo la Ley NUum. 6 de 15 de
diciembre de 1953, o bajo cualquier otra ley de exencion
contributiva de Puerto Rico, y
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(B)
()
(©)
(d)
(€)

()] Tratamiento de Intereses sobre Notas de Compafiias Inscritas de
Inversiones.- El Secretario podra establecer por reglamento, carta circular o cualquier otra
comunicacion de caracter general el tratamiento contributivo de los intereses sobre notas
emitidas por compafiias inscritas de inversion.”

Articulo 21.- Se enmienda la Seccion 1112.02 de la Ley 1-2011, segun
enmendada, conocida como “Cédigo de Rentas Internas de Puerto Rico de 2011”, para
que lea como sigue:

“Seccion 1112.02.- Tributacién de Fideicomisos de Inversion Exenta y sus Accionistas o
Socios

@ Tasa Especial o Exencion Contributiva sobre Ingreso sujeto a
Contribucién.- Todo fideicomiso de inversion exenta segun definido en la Seccién
1010.01(a) (34) que cumpla durante todo su afio contributivo con todos los requisitos y
condiciones establecidos bajo la ley conocida como “Ley de Compafiias de Inversion de
Puerto Rico de 2013” y a los requisitos de los apartados (b) o (c) de esta Seccién, segin
aplique, estara sujeta al siguiente tratamiento contributivo especial:

Q) El fideicomiso de inversién exenta disfrutara de una exencion
contributiva total sobre su ingreso sujeto a contribucion si dicho fideicomiso
tributa como corporacion doméstica;

(@) La tasa contributiva de los accionistas dispuesta en la Seccion
1023.06(b) sobre las distribuciones elegibles del fideicomiso de inversion exenta
se reduce de un diez por ciento (10%) a un cero por ciento (0%) del monto total
recibido por la persona elegible; o

(3) Los accionistas, miembros o socios del fideicomiso de inversion
exenta disfrutaran de una exencion contributiva total sobre el ingreso tributable de
los socios que provenga de la compafiia inscrita de inversion, si dicho fideicomiso
escoge tributar, segun lo dispuesto en la Seccion 1010.01(a)(34), como una
sociedad.

(b) Requisitos para Fideicomisos de Inversion Exenta que Tributen como
Corporaciones Domeésticas.- Un fideicomiso de inversion exenta que tribute como
corporacion doméstica no cualificard durante un afio contributivo para la exencién
contributiva descrita en el parrafo (1) del apartado (a) de esta Seccion y sus accionistas no
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cualificaran para la tasa especial dispuesta en el parrafo (2) del pues p (a) de esta Seccion,
a menos que:

1) someta junto con su planilla de contribucion sobre ingresos una
eleccion para ser considerada como un fideicomiso de inversion exenta elegible, o
tenga vigente una eleccion sometida en un afio contributivo anterior;

()
©)

()  Requisitos para Socios de Fideicomisos de Inversion Exenta que Tributen
como Sociedades.- Un fideicomiso de inversion exenta que tribute como sociedad, y sus
socios, no cualificaran durante un afio contributivo para la exencion contributiva dispuesta
en el parrafo (3) del apartado (a) de esta Seccién, a menos que:

1) el fideicomiso de inversion exenta someta una eleccion al
Departamento de Hacienda para ser considerado como un fideicomiso de
inversion exenta elegible, o tenga vigente una eleccion sometida en un afio
contributivo anterior;

(@) el fideicomiso de inversion exenta someta al Departamento de
Hacienda una certificacion anual detallando las partidas especificas de su ingreso
bruto, tanto las que provienen de actividades elegibles como las que no;

©)

4) el fideicomiso de inversion exenta le provea a los socios una
certificacion, que ellos adjuntaran con su planilla de contribucién sobre ingresos,
de la cantidad exacta de sus ingresos provenientes de dicho fideicomiso de
inversion exenta y del hecho de que ha sometido al Departamento de Hacienda
una eleccion para ser considerado como un fideicomiso de inversion exenta
elegible; y

()

(d) Determinacion de las Actividades Elegibles.- Las actividades elegibles
seran actividades del sector privado que tengan el potencial de ser particularmente
efectivas en la creacion de empleos, excluyendo actividad existente al 31 de julio de 2013.
No se entendera existente aquella actividad relacionada a activos que estén en desuso al
31 de julio de 2013. El Secretario de Desarrollo Econdémico definira, mediante
reglamento, lo que constituird una actividad elegible bajo esta Seccion, tomando como
guia:

(1)
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(e) Actividades Elegibles Automaticamente.- Ademas de lo establecido en el
Reglamento dispuesto en el apartado (d) de esta Seccidn, se incluira entre las Actividades
Elegibles:

1) préstamos, otorgados después del 31 de julio de 2013 para, 0
inversion en la construccion o remodelacién de hoteles, paradores y otras
actividades turisticas descritas en la Seccion 2(a)(1) de la Ley Num. 74- 2010,
segun enmendada; en la parte de la inversion que sea elegible para un crédito de
inversion turistica bajo la Seccion 5(a) de dicha Ley;

(2 inversiones elegibles bajo el Articulo 4.03(E) y (G) de la Ley Num.
212-2002, en proyectos comenzados despues del 31 de julio de 2013, aun cuando
los créditos bajo esta Ley no hayan sido emitidos por el Departamento de
Hacienda;

3 inversion posterior al 31 de julio de 2013 en negocios financiados
mediante préstamos garantizados u originados por el Banco de Desarrollo
Econdmico o el Banco Gubernamental de Fomento, sujeto a las limitaciones que
establezca el Secretario mediante reglamento, determinacién administrativa, carta
circular, boletin informativo o cualquier otro comunicado de caracter general,

4) préstamos otorgados después del 31 de julio de 2013 para la
construccién de inmuebles o la adquisicion de intangibles para negocios elegibles;

(5)

(6) la inversion en negocios elegibles, segun definido dicho término en
el apartado (g) de esta Seccion;

(7) la compra de obligaciones 0 acciones en empresas organizadas o
creadas después del 31 de julio de 2013 que sean participes en una Alianza
Publico Privada para inversion en infraestructura nueva, al amparo de la Ley Nam.
29-2009; o

(8) la inversion en fideicomisos de bienes raices organizados o creados
después del 31 de julio de 2013, segun definidos en la Seccién 1082.01.

)] Terminacion de la Eleccion.-

1) Imposibilidad de Cualificar.- Una eleccion, de ser un fideicomiso
de inversion exenta elegible, terminara si en el afio contributivo en el que hace la
eleccion, o en cualquier afio contributivo subsiguiente, el fideicomiso de inversion
exenta no cumple con las disposiciones de esta Seccion. Dicha terminacion tomara
efecto para el afio contributivo en el que el fideicomiso de inversion exenta no
cumpla con los requisitos de esta Seccion y para todos los afios contributivos
subsiguientes.
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@) Revocacion.- La eleccion, de ser un fideicomiso de inversion
exenta elegible bajo esta Seccion, se puede revocar para cualquier afo
contributivo después del afio en el que se realizé la elecciéon y debe hacerse no
mas tardar de noventa (90) dias luego del comienzo del primer afio contributivo
para el que la revocacién debe tener efecto. La revocacion se hara de la manera en
la que el Secretario disponga en sus reglamentos.

(3) Elecciéon después de terminacion o revocacion.- Excepto por lo
dispuesto en el parrafo (4), la revocacion o terminacion de una eleccion tendra
como efecto que el fideicomiso de inversion exenta no pueda realizar nuevamente
la eleccidn hasta el quinto (5to) afio contributivo que comience después del primer
afio contributivo para el que la terminacion o revocacion es efectiva.

4) Excepcidn relacionada con el requisito de ingresos elegibles.— Un
fideicomiso de inversion exenta que no ha cumplido durante un afio contributivo
con el parrafo (2) del apartado (b) o con el parrafo (3) del apartado (c), se
considerara que ha cumplido con dicho apartado si:

(A) el fideicomiso de inversion exenta desglosa a Hacienda la
naturaleza y cantidad de cada partida de ingreso bruto, ya sea en un anejo
junto a su planilla de contribucidn sobre ingresos bajo el parrafo (1) del
apartado (b) o en su certificacidon anual bajo el parrafo (2) del apartado (c);

(B)
(©)

(5) Excepcidn relacionada con el requisito de activos elegibles.- Todo
fideicomiso de inversion exenta que cumpla con los requisitos de los apartados
(b)(3) 0 (c)(4) al cierre de cualquier trimestre no perdera su elegibilidad para los
beneficios de esta Seccion por razon de una discrepancia, durante cualquier
trimestre siguiente, entre el valor de todas sus inversiones y dichos requisitos, a
menos que dicha discrepancia exista inmediatamente después de la adquisicion de
cualquier valor u otra propiedad y ocurra total o parcialmente como resultado de
dicha adquisicion. Cualquier fideicomiso de inversion exenta, que no cumpla con
los requisitos mencionados al finalizar cualquier trimestre de cualquier afo
econdmico por razon de una discrepancia existente inmediatamente después de la
adquisicion de cualquier valor u otra propiedad, que sea total o parcialmente el
resultado de dicha adquisicion durante dicho trimestre, no perdera, durante ese
trimestre, su elegibilidad para los beneficios de esta Seccion si dicha discrepancia
se elimina dentro de los treinta (30) dias siguientes al cierre de dicho trimestre, y
en tal caso, se considerara como si hubiera cumplido con dichos requisitos al
cierre de dicho trimestre al aplicar la oracidon precedente. Para propésitos de este
parrafo, el término “valor” significa, con respecto a cualesquiera valores para los
cuales una cotizacion en el mercado esté prontamente disponible, su precio en el
mercado o el precio razonable (cuando no hubiere un precio en el mercado
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determinable), determinado de acuerdo con los métodos de valorizacion
establecidos por el Secretario mediante reglamento.

(9) Negocios elegibles- Para propdsitos de los parrafos (4), (5) y (6) del
apartado (e) de esta Seccion, seran negocios elegibles:

1)
()
©)

4) la comercializacion y mercadeo de productos y servicios nuevos en
Puerto Rico;

(5) actividades turisticas, segun definidas en la Seccion 2(a) (1) de la
Ley NUm. 74 -2010, segun enmendada; y

(6) la adquisicién de las facilidades de plantas manufactureras cerradas
con el propdsito de ser rehabilitadas para operar un negocio de manufactura
similar al operado previamente en dichas facilidades.

(h) Infraestructura nueva- Para propositos del parrafo (7) del apartado (e) de
esta Seccion, sera infraestructura nueva la construccion o la renovacion sustancial con una
inversion de costos directos relacionados con la construccién (“hard costs™) de al menos
50% del valor presente total de la alianza, de:

(1)
(2)
(3)
(4)
(-

Articulo 22.- Esta Ley entrara en vigor el 27 de noviembre de 2013, excepto por el
Articulo 20 que entrard en vigor el 1 de enero de 2014.
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