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Referido a las Comisiones de Desarrollo Econdmico y Planificacion; y de Hacienda

LEY

Para promulgar la “Ley de Incentivos Econémicos para el Desarrollo de la Industria Filmica de
Puerto Rico” a los fines de proveer un marco adecuado para el desarrollo continuo de
nuestra industria cinematografica y otras actividades relacionadas; proveer incentivos
contributivos para atraer capital extranjero y propiciar el desarrollo econémico y
bienestar social de Puerto Rico; crear infraestructura para el desarrollo de la industria
filmica a su maxima capacidad; enmendar los Articulos 1.03 y 2.02 de la Ley Num. 121
del 17 de agosto de 2001, segun enmendada, conocida como la “Ley de la Corporacion
para el Desarrollo de las Artes, Ciencias e Industria Cinematografica de Puerto Rico”;
derogar la Ley Num. 362 del 24 de diciembre de 1999, conocida como la “Ley para el
Desarrollo de la Industria Filmica”; adoptar la version en inglés de la ley; y para otros
fines.

EXPOSICION DE MOTIVOS

A través de los tiempos, los patrocinadores de las artes han fomentado y sustentado la
expresion cultural y artistica. Dicho sustento y patrocinio ha permitido a muchos artistas,
escritores, musicos, pintores, cantantes, escultores y artesanos expresar la cultura y la
personalidad universal prevaleciente de la sociedad a travées de su obra.

La produccion y distribucion de peliculas y programas televisivos es uno de los recursos

culturales y econémicos mas valiosos de la Nacién. Segun un informe del 2010 de la Asociacién



Cinematografica de los Estados Unidos, la industria del cine y la television fue uno de los
principales patronos del sector privado en el 2008, ya que empled aproximadamente a 2.4
millones de personas y gener6 $41.7 mil millones de ddlares en salarios a trabajadores
estadounidenses, con un salario promedio 26% mas alto que el promedio nacional. La industria
también fue una fuerza muy importante para pequefios negocios, generando aproximadamente
$40 mil millones de ddlares en pagos a méas de 144,000 negocios en el 2008. El impacto de la
industria del cine y la television tuvo un efecto positivo considerable en la base contributiva,
generando $15.7 mil millones de ddlares en ingresos al fisco provenientes de contribuciones
federales en el 2008. La industria también es una de las mas competitivas en el mundo, ya que
genera constantemente una balanza comercial positiva en practicamente todos los paises donde
hace negocios. Segun el mismo informe, la industria del cine y la television generd
aproximadamente $13.6 mil millones de dblares en exportaciones de servicios audiovisuales en
el 2008, lo cual representa un excedente comercial positivo de $11.7 mil millones de délares.
Dicho excedente super6 los excedentes generados en los sectores de servicios de
telecomunicaciones, gerencia y consultoria, legales, medicos, computadoras y seguros.

A los fines de promover el desarrollo de las industrias del cine y la television en Puerto
Rico y capitalizar sus impactos econdémicos correspondientes, el Gobierno de Puerto Rico
promulgé la Ley Num. 362 del 24 diciembre de 1999, disponiendo incentivos para fomentar la
inversion en la produccién cinematogréfica y en proyectos de infraestructura relacionados. Desde
la promulgacion de dichos incentivos, las industrias del cine y la television han reflejado un
crecimiento continuo, generando contribuciones significativas para la economia de Puerto Rico y
creando miles de empleos. Segun un informe Ernst & Young del 2010, en los diez afios que han
transcurrido desde la promulgacién de la Ley Num. 362, estas industrias han generado
aproximadamente $481 millones de ddlares en actividad econdmica y. El nivel de rendimiento
econdmico generado por estas industrias también ha reflejado un crecimiento continuo afios tras
afo, habiendo crecido aproximadamente 300% entre el afio 2000 y el afio 2009. En el 2009
solamente, $22 millones de ddlares en créditos generaron $118 millones de ddlares en actividad
economica total en las industrias del cine y la television.

A pesar de que la Ley NUim. 362 ha sido instrumental en fomentar el crecimiento de las
industrias del cine y la television, las condiciones competitivas actuales de la industria requieren

que el marco de incentivos aplicables sea revisado y ampliado para cubrir nuevos medios y poner



la estructura de costo de Puerto Rico a la par con otras jurisdicciones principales, tales como
Connecticut, Georgia, Louisiana, Massachusetts, Michigan y Nuevo México.

La promulgacion de regimenes de incentivos competitivos le ha permitido a estas
jurisdicciones experimentar un crecimiento explosivo afio tras afio, mucho mas acelerado que en
Puerto Rico, lo cual les ha permitido tener una participacion cada vez mayor en el mercado. En
muchos casos, estas jurisdicciones promulgaron programas luego de la Ley NUum. 362. Por
ejemplo, en el caso de Nuevo México, un estado que ha ofrecido beneficios de produccion
cinematogréafica similares a los que han de otorgarse bajo la Ley desde el 2002, los gastos
directos totales aumentaron de $29 millones a $253 millones en el periodo de cinco afios entre el
2003 y el 2007. La cantidad de empleos también aument6 de 362 empleados directos en el 2003
a mas de 2,280 empleados directos durante el mismo periodo de cinco afios. Los impactos
indirectos generaron $165.5 millones de ddlares adicionales en gastos y 1,609 empleos en el
2007, lo cual elevo el rendimiento economico total a $418.3 millones de dolares y los empleos a
3,829. Otras jurisdicciones como Connecticut, Georgia, Louisiana, Massachusetts y Michigan
han tenido experiencias positivas similares en términos de crecimiento de ingresos y empleos en
la industria de la produccion cinematografica a raiz de la promulgacion de incentivos
contributivos similares.

Ademas de una estructura de costo competitiva, el Gobierno de Puerto Rico también tiene
que estimular el desarrollo de una infraestructura de medios necesaria para lograr el tipo de
crecimiento explosivo experimentado por otras jurisdicciones con tales incentivos de produccion.
La falta de facilidades adecuadas para la produccién cinematografica y televisiva en Puerto Rico
ha imposibilitado que Puerto Rico desarrolle plenamente su potencial en la industria
cinematogréafica. La creacion de una zona de desarrollo cinematografico en Puerto Rico, junto
con el desarrollo y la operacion de un estudio de cine y television vanguardista de gran escala,
proveerd a Puerto Rico la plataforma que necesita para atraer y acomodar productores y artistas
de cine locales, nacionales e internacionales, y motivara a tales productores y artistas a realizar
sus peliculas en Puerto Rico. Al promover su industria cinematografica mediante la creacion de
una zona para el desarrollo de peliculas, equipada con facilidades vanguardistas para la
produccién cinematografica, Puerto Rico atraera significativas inversiones extranjeras directas,
lo cual se espera tendrd un impacto econdémico sustancial. Ademas de los beneficios directos que

aportara a la industria cinematogréafica, el desarrollo de tal infraestructura estimulard otros



sectores relacionados de la economia puertorriquefia, tales como la construccion, transportacion,
industria hotelera, comida y bebida, recreacion, turismo, entretenimiento y ventas al detal. El
crecimiento de estas industrias promovera a su vez el desarrollo econémico general de Puerto
Rico, estimulard ain mas la inversion privada y el desarrollo en otros sectores, y proveera nuevas
y mayores oportunidades de empleo, todo lo cual beneficiara significativamente el bienestar
general del pueblo de Puerto Rico.

A fines de lograr lo anterior y desarrollar ain més la industria del cine y la television en
Puerto Rico, la presente Ley faculta al Departamento de Desarrollo Econémico y Comercio, a
través de la Corporacion para el Desarrollo de las Artes, Ciencias e Industria Cinematografica de
Puerto Rico, a otorgar incentivos para desarrollar en Puerto Rico una industria cinematogréafica
y televisiva de clase mundial, y desarrollar, construir y operar facilidades de produccion
vanguardistas de importancia global.

Por ultimo, esta Ley promueve la responsabilidad histérica de Puerto Rico y nuestro
compromiso actual de incentivar y promover el intercambio tecnoldgico, econémico y cultural y

el dialogo entre las culturas econdmicas y sociales preponderantes en nuestro hemisferio.

DECRETASE POR LA ASAMBLEA LEGISLATIVA DE PUERTO RICO:

1 CAPITULO I

2 DISPOSICIONES PRELIMINARES

3 Articulo 1.1.- Titulo.-

4 Esta Ley se conocera como la “Ley de Incentivos Econémicos para el Desarrollo de la
5 Industria Filmica de Puerto Rico”.

6 Articulo 1.2.- Clasificacion de las disposiciones.-

7 Las disposiciones de esta Ley quedan clasificadas y designadas de la siguiente
8 manera:
9 Capitulo 1 — Disposiciones Preliminares

10 Capitulo 2 — Clausulas de Aplicacion General
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Capitulo 3 - Administracién
Capitulo 4 — Proyectos Filmico
Capitulo 5 — Proyectos de Infraestructura
Capitulo 6 — Zona de Desarrollo Filmico
Capitulo 7 — Naturaleza de los Decretos
Capitulo 8 — Tratamiento Contributivo
Capitulo 9 — Disposiciones Miscelaneas
CAPITULO I
CLAUSULAS DE APLICACION GENERAL

Articulo 2.1.- Reglas de interpretacion.-

Las disposiciones de esta Ley se interpretaran liberalmente a los fines de promover el
desarrollo y efectuar la politica publica establecida en la Exposicién de Motivos y para todos
los deméas propositos aqui dispuestos. Esta Ley aplicard a todas las acciones de un
Concesionario que cumpla con los requisitos correspondientes. Nada de lo aqui dispuesto
impedira el desarrollo de Proyectos Filmicos o Proyectos de Infraestructura que no cumplan
con los requisitos de esta Ley, pero en tal caso, el proyecto y las Personas a las que
pertenezca 0 que inviertan o promuevan dicho proyecto no gozaran de los beneficios
concedidos bajo la Ley. Un Proyecto Filmico o un Proyecto de Infraestructura podra estar
cubierto bajo los beneficios contributivos concedidos bajo esta Ley, independientemente de si
se le han concedido créditos contributivos o no.

Articulo 2.2.- Definiciones.-

Siempre que se utilicen como nombres propios, los siguientes términos y palabras,

segun se utilicen en esta Ley, tendran el siguiente significado:
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(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

(f)

9)

“Auditor” — un contador publico autorizado independiente con licencia para
ejercer la profesion en Puerto Rico, contratado por el Secretario de Desarrollo
para desempefiar las funciones contempladas en esta Ley.

“Codigo” — Ley NUm. 120 del 31 de octubre de 1994, segun enmendada,
conocida como el “Cédigo de Rentas Internas de Puerto Rico de 1994, o
cualquier ley posterior que la sustituya.

“Comisionado del Cine” — el Director Ejecutivo de la Corporacion para el
Desarrollo de las Artes, Ciencias e Industria Cinematografica de Puerto Rico.
“Concesionario” — una Persona que ha recibido un Decreto bajo esta Ley.
“Corporacion de Cine” — la Corporacién para el Desarrollo de las Artes,
Ciencias e Industria Cinematogréafica de Puerto Rico creada por la Ley de la
Corporacién de Cine.

“Decreto” — la concesion de autoridad por el Secretario de Desarrollo, a tenor
con esta Ley y la Ley de la Corporacion de Cine, para permitir a una Persona
dedicada a Proyectos Filmicos o Proyectos de Infraestructura o a un Operador
de Estudio gozar de los incentivos dispuestos en esta Ley, sujeto a que
cumplan con los requisitos de esta Ley. “Decreto” significara lo mismo que

b 1Y 9 ¢c

“decreto de incentivos™, “exencidon contributiva”, “incentivos contributivos” o

29 ¢¢

meramente “incentivos,” “exencion”, “decreto”, o “licencia”, los cuales podran
utilizarse intercambiablemente, segun sea conveniente a los fines de ilustrar lo
dispuesto en el texto correspondiente.

“Estudio de Gran Escala” — un estudio de produccién cinematogréafica y de

television integral de alta capacidad, construido para tales fines, desarrollado y
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(h)

(i)

)

(k)

operado dentro de la Zona de Desarrollo Filmico, apto para albergar estudios
de sonidos (conocido en inglés como soundstages), escenografias exteriores,
incluso facilidades para construir y disefiar escenografias, oficinas de
produccion y departamentos de servicios de produccion que presten servicios a
la comunidad productora y cualquier otra amenidad o facilidad necesaria
dentro del estudio, segin determine el Secretario de Desarrollo, mediante
reglamento, carta circular o determinacién administrativa.

“Fianza” — una carta de crédito contingente e irrevocable emitida por una
institucion financiera, una garantia de una compafiia de fianzas o seguros, 0
una garantia emitida por una Persona con un buen historial crediticio, en cada
caso aceptables para el Secretario de Hacienda, a efectos de que se completara
un Proyecto Filmico o un Proyecto de Infraestructura dentro de los términos y
pardmetros propuestos. En el caso de Proyectos Filmicos, el término “Fianza”
incluira una “Fianza de Ejecucion” (conocido en inglés como performance
bond).

“Fotografia Principal” — la fase de la produccion durante la cual se filma un
Proyecto Filmico. EIl término no incluird preproduccién ni posproduccion.
“Gastos de Produccion” — gastos de preproduccion, produccion 'y
posproduccion incurridos directamente en la produccion de un Proyecto
Filmico.

“Gastos de Produccion de Puerto Rico” — pagos realizados a Residentes de
Puerto Rico y/o Talento No-Residente por servicios prestados fisicamente en

Puerto Rico, directamente atribuibles a la preproduccion, produccion vy
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Puerto Rico, los pagos recibidos por Residentes de Puerto Rico y Talento No-
Residente estaran sujetos a contribuciones sobre ingresos en Puerto Rico, a
tenor con esta Ley, ya sea directamente o a través de una corporacion de
servicios profesionales u otra entidad juridica. Los Gastos de Produccion de
Puerto Rico incluyen pagos relacionados con la preproduccion, produccién y
posproduccion de un Proyecto Filmico, incluso, pero no limitado a, lo
siguiente:
(1) salarios, beneficios marginales, dietas u honorarios de talento,
administracién o labor a una Persona que es Residente de Puerto Rico o
Talento No-Residente;
(2) intereses, cargos y honorarios pagados a Personas incluidas en la Seccién
1024(f)(4) del Cddigo; y/o
(3) cualquiera de las siguientes provistas por un suplidor que es un Residente
de Puerto Rico:

(@) la historia y el guidn a ser utilizados para un Proyecto Filmico;

(b) la construccion y operacion de escenografias, vestimenta,

accesorios y servicios relacionados;

(c) fotografia, sincronizacion de sonido, iluminacion y servicios

relacionados;

(d) servicios de edicion y otros relacionados;

(e) alquiler de facilidades y equipo;
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(m)

(n)

(f) alquiler de vehiculos, incluso aviones o embarcaciones, siempre y
cuando el avion o la embarcacion a alquilarse esté registrado en, y
tenga como puerto principal, Puerto Rico, y el alquiler esté limitado a
viajes dentro de Puerto Rico, su espacio aéreo y aguas territoriales;
(g) comida o alojamiento;
(h) pasajes de avion, siempre y cuando se compren a través de una
agencia o compafiia de viajes basada en Puerto Rico para realizar
viajes hacia y desde Puerto Rico, o dentro de Puerto Rico, directamente
atribuibles al Proyecto Filmico;
(1) cobertura de un seguro o fianza, siempre y cuando sea adquirida a
través de un agente de seguros basado en Puerto Rico; y
(j) otros costos directamente atribuibles al Proyecto Filmico, conforme
a la préactica general aceptada en la industria del entretenimiento, segun
lo determine el Secretario de Desarrollo mediante reglamento, carta
circular o determinacion administrativa.
“Gobierno de Puerto Rico” — el Gobierno de Puerto Rico y todos sus
municipios, instrumentalidades, subdivisiones politicas, agencias y
corporaciones publicas y cuasi-publicas.
“Ley” — esta Ley de Incentivos Econdmicos para el Desarrollo de la Industria
Filmica de Puerto Rico.
“Ley de la Corporacion de Cine” — Ley Num. 121 del 17 de agosto de 2001,
segin enmendada, conocida como la “Ley de la Corporacion para el

Desarrollo de las Artes, Ciencias e Industria Cinematogréafica de Puerto Rico.”
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“Operador de Estudio” — la Persona dedicada a las actividades contempladas
en el Articulo 7.2.

“Persona” — cualquier persona natural, corporacion, sociedad, corporacion de
servicios profesionales, asociacion, fideicomiso, compafiia de responsabilidad
limitada o cualquier otra entidad u organizacion, incluso el Gobierno de Puerto
Rico.

“Proyecto de Infraestructura” — el desarrollo o expansion sustancial en Puerto
Rico de estudios, Estudio de Gran Escala, laboratorios, facilidades para la
transmision internacional de imagenes televisivas u otros medios, u otras
facilidades permanentes para realizar Proyectos Filmicos (independientemente
de si dichos proyectos se acogen a las disposiciones de esta Ley), cuyos
presupuestos de costos directos (conocido en inglés como hard costs)
excedan, segun certificado por el Auditor, cinco millones de dodlares
($5,000,000).

“Proyecto Filmico” — una o mas de las actividades contempladas en el
Articulo 4.1 de esta Ley.

“Residente de Puerto Rico” — una persona que cumpla con los requisitos
expuestos en la Seccién 1411(a) (25) del Cddigo y una corporacién, sociedad,
compafiia de responsabilidad limitada u otra persona juridica organizada bajo
las leyes del Gobierno de Puerto Rico o dedicada a una industria 0 negocio en
Puerto Rico, conforme a las disposiciones del Codigo, los cuales no pueden
derivar menos del ochenta por ciento (80%) de su ingreso bruto de fuentes de

Puerto Rico, utilizando las reglas establecidas en la Seccion 1123 del Cddigo
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relacionadas a las fuentes de ingreso. Ademas, para que una entidad juridica
sea considerada un Residente de Puerto Rico, ésta debe haber operado por un
periodo de doce (12) meses 0 mas en una oficina con permiso de uso de
espacio comercial fisicamente localizada en Puerto Rico, con al menos un (1)
empleado a tiempo completo, y que tenga la intenciobn de operar
permanentemente en Puerto Rico.
“Secretario de Desarrollo” — el Secretario del Departamento de Desarrollo
Econdmico y Comercio del Gobierno de Puerto Rico.
“Secretario de Hacienda”— el Secretario del Departamento de Hacienda del
Gobierno de Puerto Rico.
“Talento No-Residente” — talento frente a camaras que no sea considerado
Residente de Puerto Rico. Un actor figurante, también conocido como un
extra, no sera considerado Talento No-Residente.
“Traspaso” — significa, segun corresponda, el alquiler, la venta, la permuta, el
traspaso, la cesién, o cualquier otra forma de traspaso, de propiedad mueble o
inmueble, segln sea el caso.
“Zona de Desarrollo Filmico” — el &rea geogréafica descrita en el Articulo 6.1
de esta Ley.
CAPITULO HI

ADMINISTRACION

Articulo 3.1.- Decretos en general.-

El Secretario de Desarrollo podra otorgar Decretos bajo los términos y

23 condiciones que entienda necesarios 0 convenientes para fomentar los fines de esta Ley. Para
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acogerse a las disposiciones de esta Ley, serd necesario obtener un Decreto. Cualquier
Persona dedicada a un Proyecto Filmico, un Proyecto de Infraestructura o un Operador de
Estudio podrad presentar ante el Secretario de Desarrollo una solicitud de Decreto en un
formulario a ser provisto por el Secretario de Desarrollo.

(b) El Secretario de Desarrollo notificara al Secretario de Hacienda su intencion
de emitir un Decreto y someterd copia de la solicitud correspondiente al Secretario de
Hacienda. El Secretario de Hacienda tendrd un término de quince (15) dias para someter
comentarios sobre la solicitud de Decreto. Se entendera que dicho término de quince (15) dias
quedard interrumpido si el Secretario de Hacienda solicita informacion adicional. Sin
embargo, cuando se interrumpa el término y se provea la informacién requerida, el Secretario
de Hacienda solo tendré los dias restantes del periodo de 15 dias para endosar u oponerse al
Decreto. Una vez expire dicho periodo, el Secretario de Desarrollo se vera obligado a emitir
el mismo.

(©) Los Decretos emitidos con relacion a Proyectos Filmicos y Proyectos de
Infraestructura tendran un término equivalente a la duracion del proyecto. Los Decretos
emitidos a Operadores de Estudio tendran un término de quince (15) afios.

(d) Cualquier Operador de Estudio podré solicitar una extensién de su Decreto por
un término adicional de diez (10) afios, bajo los mismos términos y condiciones que el
Decreto vigente a la fecha de la solicitud de extension, incluso la tasa de contribucién sobre
ingresos y exenciones del pago de contribuciones sobre la propiedad, patente municipal y
otras contribuciones establecidas en el mismo. La solicitud debera presentarse dentro de los
dieciocho (18) meses que terminan en la fecha prescrita por ley para la presentacion de la

altima planilla de contribucion sobre ingresos correspondiente al afio en que su Decreto
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expiraria. La misma debera incluir informacion, datos y evidencia que demuestren que ha
cumplido y continuara cumpliendo con todas las disposiciones legales aplicables, incluso los

términos y condiciones de su Decreto.

Los Decretos emitidos bajo las disposiciones de esta Ley serdn transferibles,

sujeto a la autorizacion del Secretario de Desarrollo.

Articulo 3.2.- Criterios de evaluacion.-

(@)

(b)

Sujeto a las disposiciones del Articulo 9.5 de esta Ley, el Secretario de
Desarrollo establecerd por reglamento, en consulta con el Secretario de
Hacienda, los documentos, la informacion y las garantias que una Persona
debera proveer para acogerse a las disposiciones de esta Ley.

El Secretario de Desarrollo y el Secretario de Hacienda se basaran en los

siguientes criterios para evaluar una solicitud de Decreto:

(1) La posibilidad de que, en ausencia de los incentivos concedidos por esta
Ley, el Proyecto Filmico, el Proyecto de Infraestructura o el negocio del
Operador de Estudio se lleve a cabo en otro lugar que no sea en Puerto
Rico.

(2) La medida en que el Proyecto Filmico, el Proyecto de Infraestructura o el
negocio del Operador de Estudio tendra el efecto de promover Puerto
Rico como destino turistico.

(3) La medida en que el Proyecto Filmico, el Proyecto de Infraestructura o el
negocio del Operador de Estudio tendrd el efecto de promover el

desarrollo econémico o la creacion de empleos en Puerto Rico.
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(4) La medida en que los incentivos contributivos otorgados bajo esta Ley
atraerdn inversion privada para Proyectos Filmicos, Proyectos de
Infraestructura o el negocio del Operador de Estudio en Puerto Rico.

(5) El historial de la Persona que solicita un Decreto en términos de si ha
cumplido con sus compromisos de llevar a cabo Proyectos Filmicos o
Proyectos de Infraestructura.

(6) Cualquier otro factor que establezca el Secretario de Desarrollo mediante

reglamento, carta circular o determinacién administrativa.

(© Una solicitud de Decreto s6lo se denegara por no cumplir con los criterios
expuestos en el parrafo (b) arriba. El Secretario de Desarrollo describira por
escrito al solicitante de un Decreto las razones por las cuales se esta
denegando la solicitud de Decreto.

Articulo 3.3.- Derechos.-

Sélo con respecto a Proyectos Filmicos, todo Concesionario pagara al Secretario de
Desarrollo, mediante la compra de un comprobante en una Colecturia de Rentas Internas del
Departamento de Hacienda, derechos equivalente a un por ciento (1%) de los Gastos de
Produccién de Puerto Rico que cualifiquen para un crédito, conforme al Articulo 7.3, segun
lo certifique el Auditor. El Secretario de Hacienda creara un fondo especial, denominado
“Fondo Especial bajo la Ley de Incentivos Econémicos para el Desarrollo de la Industria
Cinematografica de Puerto Rico”, y depositara en él los fondos generados por los derechos
pagados. El Secretario de Desarrollo utilizard dichos fondos para pagar cualesquiera gastos
incurridos en la promocién, administracion e implementacion de esta Ley, y en la auditoria de

Concesionarios, incluso, pero no limitado a, los servicios prestados por el Auditor y otro
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personal requerido para llevar a cabo las actividades antes mencionadas. El Secretario de

Desarrollo también podra utilizar dichos fondos para fomentar el desarrollo de la industria

cinematogréfica local y/o pagar cualquier gasto administrativo u operativo de la Corporacion

de Cine.

El Secretario de Desarrollo requerira a los Concesionarios pagar cincuenta por

ciento (50%) del estimado de dichos cargos al emitirse el Decreto, computado a base de un

estimado de los Gastos de Produccién de Puerto Rico presentado con la solicitud de Decreto,

y el balance remanente luego del Auditor certificar la suma de Gastos de Produccion de

Puerto Rico que cualifique para un crédito conforme al Articulo 7.3.

Articulo 3.4.- Inspecciones e informes.-

(@)

(b)

El Secretario de Desarrollo llevard a cabo de tiempo en tiempo cualquier
investigacion que entienda necesaria con relacion a las operaciones de un
Proyecto Filmico, Proyecto de Infraestructura o el Operador de Estudio. Todo
Concesionario debera presentar cualquier informe y someter cualquier otra
informacion que le solicite el Secretario de Desarrollo de tiempo en tiempo
con relacién al objeto del Decreto.

El Secretario de Desarrollo contratard a un Auditor para determinar la cantidad
de dinero en efectivo que ha pagado un Concesionario para sufragar Gastos de
Produccién de Puerto Rico y computar el crédito contributivo correspondiente.
El Secretario de Desarrollo establecerd por reglamento el periodo de tiempo
provisto para el Auditor presentar los informes requeridos luego de haber
recopilado toda la informacion necesaria. Tanto las necesidades de la industria
cinematografica como los principios de eficiencia gubernamental se atenderan

al establecerse dicho periodo de tiempo.
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()  El Concesionario notificard al Secretario de Desarrollo el nombre y la
direccion del administrador o representante que estara a cargo de rendir todos
los informes y hacer cumplir al Concesionario con los requisitos aqui
expuestos.

(@) El Secretario de Desarrollo presentara al Gobernador del Gobierno de Puerto
Rico un informe anual evaluando la efectividad de los créditos contributivos
otorgados bajo esta Ley en estimular el crecimiento de la industria
cinematogréafica, no més tarde del 30 de junio de 2017.

Articulo 3.5.- Responsabilidades generales y autoridad del Secretario de

Desarrollo.-

(@) Por el presente Articulo se le delegan al Comisionado del Cine todas las
facultades y obligaciones otorgadas al Secretario de Desarrollo en esta Ley,
incluso la facultad de aprobar la emision de Decretos, administrar el Fondo
Especial bajo la Ley de Incentivos Econdmicos para el Desarrollo de la Industria
Cinematogréfica de Puerto Rico creada conforme al Articulo 3.3 y supervisar y
fiscalizar el cumplimiento de los Concesionarios con los términos del Decreto.

(b) A pesar de la delegacion realizada en el parrafo anterior, el Secretario de
Desarrollo se reserva el poder exclusivo de designar el area geogréfica donde se
establecerd la Zona de Desarrollo Filmico conforme a las disposiciones del
Articulo 6.1, y se asegurard de que la misma se desarrolle exitosamente y de
conformidad con los propdsitos de esta Ley, y para mejorar la competitividad de
Puerto Rico en la industria cinematografica global.

CAPITULO IV
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PROYECTOS CINEMATOGRAFICOS

Articulo 4.1.- Proyectos Filmicos elegibles.-

(@) Una Persona podréd obtener un Decreto con relacion a un Proyecto Filmico

siempre y cuando:

1)

)

(3)

la preproduccion, produccion y/o posproduccion del Proyecto Filmico
se lleven a cabo en Puerto Rico, parcial o totalmente,

el Proyecto Filmico sea para distribucion o exhibicion comercial al
publico en general fuera de Puerto Rico por cualquier medio, y

los Gastos de Produccion de Puerto Rico sean de al menos cien mil
dolares ($100,000), disponiéndose que en el caso de un Proyecto
Filmico segun descrito en el parrafo (b)(2) a continuacion, los Gastos
de Produccion de Puerto Rico seran de al menos cincuenta mil délares

($50,000).

(b) Para propositos de esta Ley, el término “Proyecto Filmico” significa:

(1)
()
(3)
(4)

Peliculas de largometraje;
Peliculas de cortometraje;
Documentales;

Series en episodios, mini series y programas de television de naturaleza

similar, incluso pilotos;

(5)
(6)
(7)
(8)

Videos musicales;
Anuncios nacionales e internacionales;
Videojuegos;

Espectaculos grabados en vivo; y
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9 Grabaciones de bandas de sonido originales para cualquiera de las

anteriores.

Un Proyecto Filmico no incluye cualesquiera de lo siguiente:

(1) Una produccion que incluya material pornografico;

(2) Una produccién que consista primordialmente en propaganda religiosa o

politica;

(3) Un programa radial;

(4) Una produccion que sirva para mercadear primordialmente un producto o

servicio que no sea un anuncio conforme al Articulo 4.1(b)(6);

(5) Una produccion que consista en videos instruccionales o educativos;

(6) Una produccion que tenga como proposito primordial recaudar fondos;

(7) Una produccién que tenga como proposito principal adiestrar empleados o
hacer publicidad corporativa interna o cualquier otra produccién similar; o

(8) Cualquier otro proyecto que determine el Secretario de Desarrollo

mediante reglamento, carta circular o determinacién administrativa.

Articulo 4.2.- Naturaleza, medios de produccion y difusion.-

Un Proyecto Filmico podra:

(@)

(b)

utilizar como fuente imagenes reales, asi como animacion o iméagenes
generadas electrénicamente;

utilizar para su produccion cualquier medio disponible en la actualidad o que
pueda desarrollarse en el futuro, tales como, pero no limitado a: celuloide,
cinta, disco o papel. EI medio podra ser magnético, oOptico, tinta o cualquier

otro que se desarrolle en el futuro. La forma de grabar y reproducir imagenes y
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sonido podréa ser analoga, digital o cualquier otra forma que se desarrolle en el
futuro; o
ser difundido en cualquier medio, incluso los medios electrénicos de
transmision de informacion.

CAPITULO V

PROYECTOS DE INFRAESTRUCTURA

Articulo 5.1.- Proyectos de Infraestructura elegibles.-

(@)

(b)

(©)

Una Persona podra obtener un Decreto con relacion al desarrollo de un
Proyecto de Infraestructura.

La adquisicién de maquinaria o equipo a ser utilizado o instalado en un
Proyecto de Infraestructura podra considerarse como parte de los Gastos de
Produccién de Puerto Rico, disponiéndose que tal maquinaria o equipo debera
permanecer en Puerto Rico durante su vida util o no menos de cinco (5) afios,
el que sea menor, a partir de la fecha de adquisicion. Dichos activos sélo se
sacaran de Puerto Rico de forma temporera incidental al Proyecto Filmico. El
Secretario de Hacienda o el Secretario de Desarrollo podran requerir una
Fianza al Concesionario que adquiera dicha maquinaria y equipo para
garantizar el total de los créditos contributivos generados por la compra de los
mismos. La Fianza nombrara al Secretario de Hacienda como beneficiario y
sera reducida anualmente de forma proporcional.

Para que una expansion substancial cualifigue como Proyecto de
Infraestructura, el Concesionario debera llevar a cabo una expansion de los

estudios, Estudios de Gran Escala, laboratorios o facilidades existentes, cuya
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inversion sea equivalente a por lo menos veinticinco por ciento (25%) del
valor justo de mercado de la planta fisica existente previo a dicha expansion
sustancial.
CAPITULO VI
ZONA DE DESARROLLO CINEMATOGRAFICO

Articulo 6.1.- Establecimiento de la Zona de Desarrollo Filmico.-

@) El Secretario de Desarrollo tendra la potestad de designar una parcela o
parcelas de terreno (contiguas o no) como la Zona de Desarrollo Filmico. Dicha érea
geogréfica consistird en propiedad inmueble ya adquirida o adquirida subsiguientemente, para
el desarrollo, la construccion y la operacion de un Estudio de Gran Escala y otros desarrollos
relacionados a tenor con los propdsitos y las disposiciones de esta Ley. Cualquier
modificacion al area geografica inicialmente establecida por el Secretario de Desarrollo
requerira una Orden Ejecutiva del Gobernador.

(b) Las parcelas de terreno designadas o a ser designadas como parte de la Zona
de Desarrollo Filmico que sean propiedad del Gobierno de Puerto Rico serén traspasadas por
la suma y bajo los términos y/o condiciones acordadas entre el duefio de las parcelas en
cuestion y el Secretario de Desarrollo o la Persona por €l designada. Cualquier ley, regla,
reglamento, politica, norma o directriz que pretenda regular la suma, los términos y/o las
condiciones del Traspaso de dichas parcelas no aplicara a los Traspasos contemplados en
este parrafo, ya que esta Ley tiene la expresa intencion de darle total e ilimitada discrecion al
propietario de las parcelas para negociar cualesquiera términos y/o condiciones para el
Traspaso que segun él concuerden con los fines de adelantar el desarrollo, la construccion, la

expansion y la operacion de la Zona de Desarrollo Filmico y/o fomentar los propositos de
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esta Ley. El Secretario de Desarrollo podra imponer sobre el Traspaso de propiedad inmueble
que forme parte de la Zona de Desarrollo Filmico las condiciones que él considere
consistentes con los fines de adelantar el desarrollo, la construccion, la expansion y la
operacion de la Zona de Desarrollo Filmico y/o fomentar los propoésitos de esta Ley.

(c) Una vez designada la Zona de Desarrollo Filmico, el Secretario de Desarrollo,
junto con el Presidente de la Junta de Planificacion de Puerto Rico, en conformidad con la
Ley Organica de la Junta de Planificacion de Puerto Rico, la Ley Num. 75 de 1975, segln
enmendada, y la Ley Num. 81 de 1992, segin enmendada, conocida como la “Ley de
Municipios Auténomos de Puerto Rico de 19917, promulgaran y adoptaran un reglamento de
zonificacion conjunto que aplicara al desarrollo, zonificacion y uso de las parcelas designadas
por el Secretario de Desarrollo como la Zona de Desarrollo Filmico. Todo desarrollo,
zonificacion y uso de las parcelas designadas por el Secretario de Desarrollo como la Zona
de Desarrollo Filmico se regira inicamente por este reglamento de zonificacién conjunto y no
estard sujeto a cualquier otra ley, regla, reglamento, politica, norma o guia emitido por la
Junta de Planificacion de Puerto Rico o por el municpio(s) con jurisdiccion sobre las parcelas
designadas conforme la Ley de Municipios Auténomos de Puerto Rico de 1991.

(d) Las parcelas que constituyan toda o parte de la Zona de Desarrollo Filmico
podran ser gravadas por cualquier condicion restrictiva, régimen de gobierno, regla o
reglamento, y cualquier directriz de arquitectura, disefio y construccion que el Secretario de
Desarrollo o la Persona por él designada entienda necesaria 0 conveniente de tiempo en
tiempo y cualquiera de estas condiciones restrictivas, regimen de gobierno, reglas,
reglamentos y directrices podran ser enmendados, cancelados o modificados en cualquier

momento y de tiempo en tiempo mediante la aprobacion exclusiva del Secretario de
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Desarrollo o la Persona por él designada.

(e) El Secretario de Desarrollo o la Persona por él designada tendra la facultad de
(1) fijar contribuciones regulares, generales o especiales sobre cualquiera o cualesquiera de las
parcelas en la Zona de Desarrollo Filmico e (ii) imponer y cobrar cargos sobre el Traspaso de
cualquier interés en propiedad inmueble en la Zona de Desarrollo Filmico y/o sobre la
construccion de cualquier mejora en la Zona de Desarrollo Filmico, para pagar por la
construccion de mejoras e infraestructura en areas comunes, el mantenimiento y la reparacion
de &reas comunes, paisajismo, seguridad, rotulacion, iluminacién y la prestacion de servicios
comunes.

()] Por la presente se crea un gravamen legal para garantizar el cobro de
contribuciones y cargos fijados y/o impuestos sobre parcelas en la Zona de Desarrollo
Filmico. Dicho gravamen tendrd prioridad sobre cualquier otro gravamen, excepto el
gravamen que garantiza deudas contributivas cedidas pendientes de pago conforme a las
disposiciones de la Ley Num. 21 de 1997, segun enmendada, conocida como la “Ley de
Venta de Deudas Contributivas”; el gravamen a favor del Centro de Recaudacion de Ingresos
Municipales (“CRIM”) que garantiza el cobro de impuestos sobre propiedad inmueble; el
gravamen que garantiza el cobro de contribuciones bajo la Ley Nim. 207 de 1998, conocida
como la “Ley de Distritos de Mejoramiento Turistico de 1998”, segun enmendada; el
gravamen que garantiza el cobro de la contribucién especial sobre propiedades ubicadas
dentro de un Distrito de Mejoramiento Comercial o una Zona de Mejoramiento Residencial
autorizada por la Ley de Municipios Autdnomos de Puerto Rico de 1991; y cualquier otro
gravamen que garantice el pago de contribuciones utilizadas para financiar infraestructura

publica. Luego del primer Traspaso de cualquier parcela de terreno en la Zona de Desarrollo
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Filmico, un Cesionario voluntario sera Illamado a responder mancomunada y solidariamente
por cualquier impuesto o cargo pendiente de pago en ese momento. Dicho cesionario
voluntario tendré derecho a ser reembolsado por el vendedor por cualquier cantidad que haya
pagado para satisfacer cualquier impuesto o cargo pendiente de pago hasta, incluyendo el dia
de cierre del Traspaso en cuestion.

(9) El Secretario de Desarrollo podra celebrar contratos para el desarrollo y la
operacion de la Zona de Desarrollo Cinematografica con cualquier Persona e impondra
cualquier condicion que él considere consistente con los fines de adelantar el desarrollo, la
construccién, la expansion y la operacion de la Zona de Desarrollo Filmico y/o adelantar los
propositos de esta Ley.

CAPITULO VII
NATURALEZA DE LOS DECRETOS

Articulo 7.1.- Naturaleza de los Decretos.-

(@  Un Decreto emitido bajo esta Ley se considerard como un contrato entre el
Concesionario, sus accionistas, miembros, inversionistas, socios Yy/o
propietarios, y el Gobierno de Puerto Rico, y dicho contrato tendra fuerza de
ley entre las partes. Dicho contrato se interpretara liberalmente, de
conformidad con los prop6sitos de esta Ley, para promover la politica aqui
establecida, y tal contrato no podra enmendarse ni terminarse sin el
consentimiento mutuo de las partes. A su discrecion, el Secretario de
Desarrollo podra incluir en cada Decreto, términos y condiciones que sean
cénsonos con los propositos de esta Ley, tomando en cuenta la naturaleza de la

solicitud o de la accion solicitada, asi como los hechos y circunstancias
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aplicables.

Todo Concesionario bajo esta Ley deberd llevar a cabo sus operaciones
sustancialmente conforme a lo expuesto en su solicitud de Decreto, salvo
cualquier enmienda a las mismas que haya sido autorizada por el Secretario de

Desarrollo a peticion del Concesionario.

Articulo 7.2.- Operador de Estudio.-

(@)

(b)

(©)

Cualquier operador de un Estudio de Gran Escala sera elegible para la emision
de un Decreto bajo esta Ley y para disfrutar de todos los incentivos
contributivos disponibles bajo la misma.

Seré responsabilidad del Operador de Estudio asegurar directamente o a traves
de un concesionario endosado, segun la definicion aqui provista, que el
Estudio de Gran Escala, asi como todas sus amenidades y componentes
requeridos, sea operado adecuadamente y que se presten todos y cada uno de
los servicios necesarios para responder a las necesidades comerciales de los
Proyectos Filmicos.

Cualquier oficina, negocio o establecimiento bona fide, asi como su equipo y
maquinaria, que tenga la capacidad y las destrezas necesarias para prestar al
Operador de Estudio un servicio a escala comercial en calidad de suplidor
estratégico, sera elegible como concesionario endosado, siempre y cuando
dichos servicios sean directamente relacionados con el negocio del desarrollo,
preproduccion, produccion, posproduccion y distribucion de un Proyecto

Filmico.
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Una vez el Operador de Estudio haya identificado un suplidor estratégico,
buscard el endoso del Secretario de Desarrollo, y dicho suplidor, una vez
endosado por el Secretario de Desarrollo, se convertird en un suplidor
estratégico, y tendra derecho a los mismos beneficios que disfruta el Operador
de Estudio bajo su Decreto a titulo de Concesionario que lleva a cabo dicha

actividad directamente.

Articulo 7.3.- Disponibilidad de créditos contributivos para Concesionarios.-

(@)

(b)

Concesion del crédito.- A tenor con esta Ley, los Concesionarios de Decretos
dedicados a Proyectos Filmicos o Proyectos de Infraestructura tendran derecho
a un crédito contra las contribuciones impuestas por el Subtitulo A del Cédigo,
segun lo aqui dispuesto. Sujeto a las limitaciones descritas en este
Articulo 7.3, dicho crédito contributivo estard disponible para los
Concesionarios al inicio de las actividades cubiertas por el Decreto en el caso
de Proyectos Filmicos, y en el caso de Proyectos de Infraestructura, cuando se
complete el proyecto y esté listo para utilizarse, segin lo certifique el
Secretario de Desarrollo. Una vez se cumplan los requisitos del Articulo 7.3(f),
el Secretario de Desarrollo autorizard la cantidad de créditos contributivos
emitidos y disponibles, lo cual el Secretario de Hacienda confirmara mediante
carta al Concesionario.

Cantidad del crédito. —

(1) En el caso de Proyectos Filmicos, el crédito otorgado en el Articulo 7.3(a)

sera igual a:

(A) cuarenta por ciento (40%) de las cantidades certificadas por el
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Auditor como desembolsadas con relacion a Gastos de Produccion
de Puerto Rico, salvo los pagos realizados a Talento No-Residente;
y

(B) veinte por ciento (20%) de las cantidades certificadas por el
Auditor como desembolsadas con relacion a Gastos de Produccion
de Puerto Rico que consistan en pagos a Talento No-Residente.
Los creditos generados por Gastos de Produccién de Puerto Rico
que consistan en pagos a Talento No Residente no estaran sujetos
a las limitaciones impuestas en el Articulo 7.3(b)(3).

(2) En el caso de Proyectos de Infraestructura, el crédito otorgado en el
Articulo 7.3(a) sera equivalente a veinticinco por ciento (25%) de las
cantidades certificadas por el Auditor como desembolsadas con relacion al
desarrollo y/o la expansién del Proyecto de Infraestructura en cuestion.

(3) Los créditos establecidos en este Articulo 7.3 estaran sujetos a las
siguientes limitaciones:

(A) Salvo lo dispuesto en el Articulo 7.3(b)(1)(B), los créditos
computados de conformidad con el Articulo 7.3(b)(1)
estardn sujetos a un limite anual de cincuenta millones de
dolares ($50,000,000).

(B) Los créditos emitidos a tenor con el Articulo 7.3(b)(2)
estaran sujetos a un limite anual de diez millones de dolares
($10,000,000) para todo Proyecto de Infraestructura que

reclame créditos en cualquier afio, disponiéndose, sin
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embargo, que los créditos emitidos bajo la Ley para todos
los Proyectos de Infraestructura estaran sujetos a un limite
agregado de ciento cincuenta millones de ddlares
($150,000,000) durante la vigencia de esta Ley.
(c)  Uso del crédito. — EI crédito contributivo, segun certificado por el Auditor,
podré ser utilizado contra las contribuciones impuestas bajo el Subtitulo A del

Caodigo y podran reclamarse:
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(1) En el caso de Proyectos Filmicos, en el afio contributivo durante el
cual comiencen las actividades cubiertas por el Decreto;

(2) En el caso de Proyectos de Infraestructura, en el afio contributivo
durante el cual el proyecto sea terminado y esté listo para ser utilizado
segun lo certifique el Secretario de Desarrollo;

(3) El limite dispuesto en el Articulo 7.3(b)(3)(A) se fijard en el
momento en que se otorgue el crédito; y

(4) El limite dispuesto en el Articulo 7.3(b)(3)(B) serd aplicado y
determinado en cada afio en que el Concesionario o algun cesionario
del crédito contributivo reclame el crédito. Los Concesionarios o0 sus
cesionarios que reclamen créditos para Proyectos de Infraestructura
durante cualquier afio contributivo confirmaradn con el Secretario de
Desarrollo cada afio, antes de reclamar estos creditos, la cantidad de
crédito disponible para ser reclamado durante ese afio. El Secretario de
Desarrollo tendra discrecion absoluta para hacer asignaciones de limites

de crédito contributivo entre Personas que reclamen créditos para
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Proyectos de Infraestructura.

Los créditos contributivos no utilizados podran ser arrastrados por el

contribuyente hasta tanto se agoten, sujeto a las limitaciones aqui dispuestas.

(d)

(€)

Recobro del crédito. —

(1) De revocarse un Decreto conforme al Articulo 9.1(b), una cantidad
equivalente a los créditos contributivos otorgados bajo el mismo se
considerara como contribuciones sobre ingresos adeudadas para el
afio contributivo en el que ocurra dicha revocacién, ha ser pagadas
por el Concesionario afectado por la revocacion en dos (2) plazos.
El primer plazo vencerd en la fecha limite para presentar planillas
de contribucién sobre ingresos para el afio en que haya ocurrido la
revocacion, sin considerar cualquier prérroga concedida, y el
segundo plazo vencera en la fecha limite para presentar las planillas
de contribucién sobre ingresos, sin considerar cualquier prorroga
concedida, para el afio siguiente.

(2) Las disposiciones de recobro aqui expuestas no seran aplicables
con relacién a créditos comprados por un comprador bona fide a un
Concesionario.

Traspaso y arrastre del crédito. — Todo o cualquier parte del crédito
contributivo emitido conforme a este Articulo 7.3 podréa ser traspasado a otras
Personas, sujeto al mismo limite de uso impuesto bajo el Articulo 7.3(c).
Cualquier crédito contributivo traspasado y reclamado contra contribuciones

impuestas por el Subtitulo A del Codigo no seran reembolsables. Cualquier
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crédito contributivo no utilizado podra ser arrastrado por el cesionario hasta
tanto se agoten, disponiéndose sin embargo, que los créditos contributivos para
Proyectos de Infraestructura emitidos a tenor con el Articulo 7.3(b)(2) podran
ser arrastrados a un afio contributivo subsiguiente sélo si el Concesionario con
relacion al cual se otorgaron dichos créditos esté Ilevando a cabo operaciones
del Proyecto de Infraestructura correspondiente bajo los términos descritos en
el Decreto.

Cualquier ganancia obtenida de la venta de créditos contributivos otorgados a
tenor con el Articulo 7.3 queda exenta del pago de cualquier contribucion
impuesta por el Gobierno de Puerto Rico. Cualquier descuento recibido por un
cesionario de créditos contributivos otorgados a tenor con el Articulo 7.3
queda exento del pago de cualquier contribucion impuesta por el Gobierno de
Puerto Rico.

Antes de cualquier Traspaso, el cedente sometera al Secretario de Hacienda
una declaracion que describa la cantidad de crédito contributivo por la cual el
Traspaso de crédito contributivo es elegible. EI cedente proveera al Secretario
de Hacienda cualquier informacién que requiera el Secretario de Hacienda
para una asignacion correcta del crédito.

Adelanto del crédito.- En el caso de Proyectos Filmicos, cincuenta por ciento
(50%) del credito contributivo otorgado en el Articulo 7.3(a), estara disponible
en el afio contributivo en que el Auditor le certifique al Secretario de
Desarrollo y al Secretario de Hacienda que cuarenta por ciento (40%) o més de

los Gastos de Produccion de Puerto Rico han sido desembolsados, y el
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Secretario de Desarrollo determine que se ha cumplido con las demas
disposiciones aplicables de esta Ley. ElI Concesionario podra adelantar dicho
cincuenta por ciento (50%) del crédito contributivo otorgado en el
Articulo 7.3(a) si paga una Fianza que designe al Secretario de Hacienda como
beneficiario. En ese caso el Concesionario recibira del Secretario de Hacienda
una certificacion de que (i) la Fianza fue pagada a su satisfaccion y (ii) sobre
la cantidad de créditos contributivos emitidos y disponibles.

El restante cincuenta por ciento (50%) del crédito contributivo, o la totalidad
del crédito contributivo, de no haberse autorizado adelanto alguno, estara
disponible en el afio contributivo en el cual el Auditor le certifique al
Secretario de Desarrollo y al Secretario de Hacienda que todos los Gastos de
Produccién de Puerto Rico han sido pagados.

La confirmacion mencionada en el Articulo 7.3(a) debera proveerse dentro de
treinta (30) dias luego de recibirse la certificacion del Auditor. Dicho periodo
de treinta (30) dias quedara interrumpido de solicitar informacion adicional el
Secretario de Hacienda. Sin embargo, cuando se interrumpa dicho periodo de
treinta (30) dias y se supla la informacion solicitada, el Secretario de Hacienda
tendrd un méaximo de sesenta (60) dias desde la fecha en que se reciba la
certificacion del Auditor para emitir la certificacion de crédito contributivo,
disponiéndose que el Secretario de Hacienda tenga a su disponibilidad todos
los documentos a ser evaluados.

Si a la fecha establecida en el presente Articulo 7.3 para la disponibilidad del

crédito, el Concesionario de un Decreto determinase que la totalidad del
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crédito es mayor que el crédito total al que tiene derecho bajo este Articulo 7.3
(crédito real), la porcion de crédito disponible bajo este Articulo 7.3 sera
reducida por la diferencia entre el crédito autorizado por el Secretario de
Desarrollo y confirmado por el Secretario de Hacienda, y el crédito real.

(h)  Los créditos emitidos conforme esta Ley estardn disponibles para el afio
contributivo en el que el Secretario de Hacienda confirme la cantidad de
créditos contributivos emitidos y disponibles. Los créditos emitidos en o antes
de la fecha limite para presentar una planilla de contribucion sobre ingresos,
incluso cualquier prérroga, podran reclamarse para el afio contributivo anterior
asociado con dicha planilla.

CAPITULO VIII
TRATAMIENTO CONTRIBUTIVO
Articulo 8.1. —Tratamiento contributivo de los Concesionarios.-
€)) Para cumplir con sus responsabilidades bajo esta Ley, el Secretario de
Desarrollo tendré la facultad de emitir Decretos autorizando a los Concesionarios de Decretos
a disfrutar de los siguientes beneficios contributivos:
(1) Exencion del pago de contribuciones sobre ingresos:

(A) Tasas contributivas fijas sobre ingresos netos. Los ingresos netos
del Concesionario derivados directamente de la explotacion de las
actividades cubiertas bajo el Decreto estaran sujetos a una tasa
contributiva fija del cuatro por ciento (4%) en lugar de cualquier
otra contribucion, si alguna, dispuesta en el Cédigo o cualquier otra

ley de Puerto Rico.
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(B) Exencion contributiva sobre dividendos. Los dividendos o
beneficios distribuidos por el Concesionario a sus inversionistas,
accionistas, miembros o socios de ingresos derivados de la
explotacion de las actividades cubiertas bajo el Decreto, incluso
una distribucion de las ganancias derivadas de la venta de los
créditos contributivos otorgados bajo esta Ley, y las distribuciones
hechas en liquidacion seran totalmente exentas del pago de
contribuciones  sobre ingresos, incluyendo la contribucion
alternativa minima y la contribucion basica alterna provistas en el
Cadigo.

Exencion del pago de impuestos municipales y estatales sobre la
propiedad mueble o inmueble.

La propiedad mueble o inmueble dedicada a las actividades cubiertas por
un Decreto que usualmente estaria sujeta a impuestos, tendra derecho a
una exencion del noventa por ciento (90%) de todo impuesto sobre la
propiedad mueble e inmueble, municipal y estatal. Las contribuciones
sobre propiedad mueble y/o inmueble seran fijadas, impuestas,
notificadas y administradas a tenor con las disposiciones de la Ley de
Contribuciéon Municipal sobre la Propiedad de 1991, o cualquier estatuto
posterior vigente a la fecha en que se fije e imponga la contribucion.
Exencion con relacion a contribuciones por concepto de patentes
municipales, arbitrios y otras contribuciones municipales:

(A) Ningun Concesionario sera sujeto al pago de contribuciones por
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concepto de patentes municipales, arbitrios y otras contribuciones
sobre ingresos municipales impuestas por ordenanza municipal, a
la fecha de efectividad del Decreto.

Todo Concesionario, asi como sus contratistas y/o subcontratistas,
gozara de una exencion total del pago de cualquier contribucion,
gravamen, licencia, arbitrio, cuota o tarifa para la construccion de
obras que se vayan a utilizar en actividades cubiertas por el Decreto
dentro de un municipio, impuesto mediante cualquier ordenanza de
cualquier municipio a la fecha de vigencia del Decreto. Los
contratistas o subcontratistas que trabajen para un Concesionario
determinaran su volumen de negocio para propositos de
contribuciones por concepto de patentes municipales, descontando
los pagos que estan obligados a efectuarle a subcontratistas bajo el
contrato principal con el Concesionario. Los subcontratistas que, a
su vez, utilicen otros subcontratistas dentro del mismo proyecto
también descontaran los pagos correspondientes en la
determinacion de su volumen de negocios. Un contratista o
subcontratista podra descontar los pagos descritos en el péarrafo
anterior de sus respectivos volumenes de negocio sélo si dicho
contratista o subcontratista certifica, por declaracion jurada, que no
incluyé en el contrato otorgado para obras o servicios a ser
provistos con relacion al Concesionario, una partida igual a la

contribucion por concepto de la patente municipal resultante del
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volumen de negocios descontado a tenor con este parrafo.
(4)  Exencion contributiva sobre articulos de uso o consumo.

(A) los articulos de uso y consumo introducidos o adquiridos directa o
indirectamente por un Concesionario para ser utilizados
exclusivamente en actividades cubiertas bajo un Decreto quedan
exentos del pago de arbitrios impuestos por el Subtitulo B del
Cddigo, y salvo en el caso de Concesionarios dedicados a
Proyectos Filmicos, del pago de impuestos sobe la venta y el uso
impuestos por el Subtitulo BB del Codigo o mediante cualquier
ordenanza municipal.

(B) La exencién otorgada mediante este parrafo (4) incluye articulos
adquiridos por un contratista o subcontratista para ser utilizados
exclusivamente por un Concesionario en obras de construccion
relacionadas con las actividades cubiertas bajo el Decreto.

(5) Comienzo de la exencion. — Los beneficios contributivos otorgados en el
presente Articulo 8.1 entraran en vigor a la fecha fijada en el Decreto.

Articulo 8.2.- Base contributiva.-

La base contributiva de una inversion hecha en un Concesionario serd determinada
conforme a las disposiciones del Cadigo, salvo que dicha base sera reducida ddlar por délar,
pero nunca debajo de cero, por la cantidad de créditos contributivos que el Concesionario
esté autorizado a usar o traspasar, independientemente del momento en que se reclame o de
si el crédito contributivo es traspasado a un tercero.

Articulo 8.3. - Contribucion especial para Talento No-Residente.-
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Imposicion de Contribuciones.- Se gravara, cobrard y pagara en lugar
de cualquier otra contribucion impuesta por el Codigo, una
contribucion especial del veinte por ciento (20%) sobre la cantidad
total recibida por cualquier individuo Talento No-Residente o por una
entidad juridica que contrate los servicios Talento No- Residente para
rendir servicios en Puerto Rico, en relacién a un Proyecto Filmico, la
cual represente salarios, beneficios marginales, dietas u honorarios. En
el caso de que este veinte por ciento (20%) aplique a una entidad
juridica que contrate los servicios de Talento No-Residente, la porcion
del pago recibido por la entidad juridica que esté sujeta a esta
contribucion especial, no estara sujeta a dicha contribucion especial de
veinte por ciento (20%) cuando la misma sea pagada por la entidad
juridica al Talento No-Residente.

Obligacién de Descontar y Retener.-Toda Persona que tenga control,
recibo, custodia, disposicion o pago de las cantidades de remuneracion
descritas en la subseccion (a) de esta seccidn, descontara y retendréa
dicha contribucién del veinte por ciento (20%) y pagara la cantidad de
dicha contribucion descontada y retenida en la Colecturia de Rentas
Internas de Puerto Rico, o la depositara en cualquier institucion
bancaria designada como depositaria de fondos publicos autorizadas
por el Secretario a recibir dicha contribucion. La contribucion debera
ser pagada o depositada en o antes del dia quince del mes siguiente a la

fecha en que se hizo el pago sujeto a la retencion del veinte por ciento
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(20%) impuesta por esta subseccion. Las cantidades sujetas al
descuento y la retencion impuestos por esta subseccion no estarén
sujetas a las disposiciones de las Secciones 1147 o 1150 del Cddigo, o
cualquier disposicion que sustituya las mismas o que esté contenida en
cualquier otra ley y sea de naturaleza similar.

Incumplimiento con la Obligacion de Retener.- Si el agente retenedor,
en contravencion de las disposiciones de la subseccién (b), no retuviese
la contribucion del veinte por ciento (20%) impuesta por dicha
subseccion (b), la cantidad que se debi6 haber descontado y retenido
(salvo si la persona que recibe el ingreso le paga la contribucién al
Secretario de Hacienda) le serd cobrada al agente retenedor, siguiendo
el mismo procedimiento que se utilizaria si fuera una contribucion
adeudada por el agente retenedor. La Persona que recibe el pago debera
pagar la contribucion no retenida mediante la presentacion de una
planilla dentro del término dispuesto en la Seccién 1053 del Cddigo, o
cualquier disposicién que sustituya la misma o que esté contenida en
cualquier otra ley y sea de naturaleza similar y el pago de la
contribucion a tenor con las disposiciones de la Seccién 1056 del
Codigo o cualquier disposicion que sustituya la misma o que esté
contenida en cualquier otra ley y sea de naturaleza similar. Aunque la
persona que recibe el pago pague la contribucion correspondiente, el
agente retenedor estara sujeto a las penalidades dispuestas en la

subseccion (f) de este Articulo.
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(d) Responsabilidad Contributiva.- Toda Persona obligada a descontar y

(€)

retener la contribucion del veinte por ciento (20%) impuesta por este
Articulo deberé responder al Secretario de Hacienda por el pago de
dicha contribucion y no tendrd que responder a ninguna otra Persona
por la cantidad de cualquier pago de la misma.

Planilla.- Cualquier persona obligada a descontar y retener la
contribucion del veinte por ciento (20%) impuesta por este Articulo
debera presentar una planilla con relacion a la misma en o antes del 28
de febrero del afio siguiente al afio en que se hizo el pago. Dicha
planilla debera presentarse ante el Secretario de Hacienda y contendra
la informacion y serd4 preparada en la manera establecida por el
Secretario de Hacienda mediante reglamento. Toda persona que
presente la planilla requerida por esta subseccion no tendrd la
obligacion de presentar la declaratoria requerida por la subseccion (j)
de la Seccion 1057 del Cédigo o cualquier disposicién que sustituya la
misma 0 que esté contenida en cualquier otra ley y sea de naturaleza

similar.

(F) Penalidades.- Para las disposiciones sobre penalidades y adiciones a la
contribucion, véase la Seccion 6060 del Subtitulo F del Coédigo o cualquier

disposicién que sustituya la misma o que esté contenida en cualquier otra ley y

sea de naturaleza similar.

Articulo 8.4. - Otros beneficios contributivos.-
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Cualquier escritura, peticién o documento, judicial, publico o privado relacionado con
la inscripcidn, anotacion, cancelacion, liberacion, restriccion, constitucion, modificacion,
extension, rectificacion, limitacion, creacion o renovacién de cualquier derecho real o
contractual que tenga acceso al Registro de la Propiedad de Puerto Rico otorgado con
relacion a parcelas de terreno ubicadas dentro de la Zona de Desarrollo Filmico seran
completamente exentos del pago de cargos por concepto de sellos de rentas internas,
asistencia legal y asistencia notarial y comprobantes de presentacion e inscripcion del
Registro de la Propiedad de Puerto Rico incluso, pero no limitado a, sellos de rentas internas,
asistencia legal o cualquier otro sello de impuestos requerido por ley o reglamento para el
otorgamiento, emision de cualquier copia certificada parcial o completa, presentacion,
inscripcion o cualquier otra operacion en el Registro de la Propiedad de Puerto Rico. La
exencion antes mencionada estara sujeta a la aprobacion previa del Secretario de Desarrollo
en cada caso. La aprobacion del Secretario de Desarrollo sera evidenciada por una
certificacion emitida por el Secretario de Desarrollo a esos efectos, copia de la cual (i) debera
remitirse al Notario, Registrador de la Propiedad de Puerto Rico, tribunal de justicia o
cualquier otra entidad gubernamental ante la cual se reclamen las exenciones aqui
establecidas, y (ii) acompafiara toda escritura publica o documento presentado en el Registro
de la Propiedad de Puerto Rico. Por la presente, se autoriza a las personas y entidades arriba
descritas a contar con la certificacion emitida por el Secretario de Desarrollo, la cual se
considerara valida y final para todos los efectos legales.

El término “derecho real o contractual que tenga acceso al Registro de la Propiedad de
Puerto Rico” segun utilizado en el parrafo anterior, incluye todos los derechos reales o

personales que tengan, actualmente o en el futuro, acceso al Registro de la Propiedad de
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Puerto Rico incluso, pero no limitado a, (A) servidumbres legales, reales o personales o

servidumbres en equidad; (B) constitucion de regimenes de propiedad horizontal, en tiempo

compartido, club vacacional o condohotel; (C) derechos de superficie o de construccion, y

cualquier otro reconocimiento de construccion o certificado de terminacién de construccion o

mejora, la inscripcion de la cual se solicita en el Registro de la Propiedad de Puerto Rico; (D)

arrendamientos; (E) hipotecas; (F) compraventas; (G) permutas; (H) donaciones; (1) derechos

de tanteo, retracto y retroventa y censos; (J) derechos de toma de agua privados; (K)

concesiones administrativas; (L) opciones de compra; y (M) condiciones y restricciones de

uso.

CAPITULO IX

DISPOSICIONES MISCELANEAS

Acrticulo 9.1.- Denegacidn, revocacion y limitacion de beneficios.-

(a)

Una persona que solicite un Decreto y reciba notificacion escrita de la
denegacién de su solicitud del Secretario de Desarrollo, podra solicitar una
reconsideracion al Secretario de Desarrollo mediante notificacion escrita
dentro de sesenta (60) dias luego de recibir la notificacion de la denegacion.
La notificacion escrita de la solicitud de reconsideracion deberd incluir
cualquier informacion nueva que el solicitante entienda pertinente a la
solicitud de reconsideracion y las razones por las cuales la denegacion de la
solicitud deba ser reconsiderada y el Decreto aprobado y emitido. Al
reconsiderar la solicitud, el Secretario de Desarrollo podra considerar
cualquier informacién nueva suplida por el solicitante del Decreto en su

solicitud de reconsideracién. El Secretario de Desarrollo actuard
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favorablemente en la solicitud de reconsideracién si concluye que la misma
cumple con los criterios establecidos en el Articulo 3.2(b) arriba. Un
solicitante cuya solicitud de Decreto haya sido denegada deberd primero
presentar una solicitud de reconsideracion para acogerse a los procedimientos
de revision establecidos en el Articulo 9.1 de esta Ley.

Si el Secretario de Desarrollo, luego de consultar al Secretario de Hacienda,
determina que (1) el Concesionario ha incumplido con (i) sus obligaciones
bajo las leyes contributivas de Puerto Rico, los términos del Decreto o esta
Ley o (ii) los reglamentos promulgados bajo éstos y bajo esta Ley; o (2) los
beneficios de esta Ley y/o del Decreto fueron obtenidos mediante falsa
representacion, conducta deshonesta o fraude, el Secretario de Desarrollo
podréa imponer multas en contra del Concesionario y/o modificar o revocar el
Decreto en cuestion. Las sumas a pagarse en casos donde se imponga una
multa en lugar de revocarse o modificarse los beneficios otorgados seran
determinadas por el Secretario de Desarrollo mediante reglamento. De
revocarse un Decreto a tenor con esta Seccion, la cantidad de los créditos
contributivos otorgados en él estara sujeta a las disposiciones de recobro del

Articulo 7.3(d).

Articulo 9.2.- Decisiones administrativas; Finalidad.-

(@)

Todas las decisiones o determinaciones del Secretario de Desarrollo y del
Secretario de Hacienda seran finales y no procedera revision judicial alguna en

contra de las mismas, al menos que se disponga lo contrario en esta Ley.
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Cualquier Concesionario o solicitante de un Decreto perjudicado por una
accion del Secretario de Desarrollo mediante la cual se imponga una multa, se
deniegue una solicitud de Decreto, se deniegue una solicitud de
reconsideracion a tenor con el Articulo 9.1(a) de esta Ley, se revoque 0
modifique un Decreto, tendré derecho a una revision de la misma a tenor con
los procedimientos, términos y condiciones establecidos mediante reglamento
a ser emitido por el Secretario de Desarrollo, en consulta con el Secretario de
Hacienda. Durante la pendencia de cualquier proceso de revision, el Secretario
de Desarrollo tendrd autoridad para posponer, a iniciativa propia o en
respuesta a una solicitud presentada por el Concesionario o solicitante de un
Decreto, cualquiera que sea el caso, cuando el entienda que asi lo requiere la
justicia, la fecha de efectividad de cualquier accién sujeta a revision hasta
donde sea necesario para impedir dafios o perjuicios irreparables. Si dicha
posposicion es solicitada y la mima es denegada, los tribunales del Gobierno
de Puerto Rico podran pronunciar cualquier orden considerada necesaria o
apropiada para posponer la fecha de efectividad de cualquier accién tomada
por el Secretario de Desarrollo para preservar el status quo o derechos de las
partes hasta tanto concluya la revision en cuestion. ElI Concesionario o
solicitante de un Decreto, cualquiera que sea el caso, que solicite un remedio
ante los tribunales debera prestar una Fianza a favor de la autoridad de
impuestos pertinente por la cantidad de cualesquiera contribuciones adeudadas
en ese momento o devengadas durante la pendencia de los procedimientos de

revision, judicial o administrativa, mas intereses y penalidades, ademas de los
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intereses computados por un periodo de un afio a una tasa del diez por ciento
(10%).
Articulo 9.3.- Separabilidad y reglas de interpretacion en caso de otras leyes
conflictivas.-
Si cualquier parte de esta Ley fuese declarada nula o inconstitucional por un tribunal de
jurisdiccion competente, la sentencia dictada a ese efecto no afectara, perjudicaré o invalidara
el resto de esta Ley, quedando sus efectos limitados a la parte especifica de esta Ley que fuere
asi declarada inconstitucional. Para propoésitos de interpretar e implementar esta Ley, los
términos aqui contenidos tendran el significado originalmente asignado a ellos en la industria
del entretenimiento y serén interpretados conforme a la practica general aceptada en la
industria del entretenimiento.

Articulo 9.4.- Relacion con otras leyes.-

(@ En caso de alguna discrepancia entre cualquiera de los términos o
disposiciones de esta Ley y cualquier otro estatuto, ley, regla, reglamento,
decision, carta circular, decision administrativa u otro, los términos y
disposiciones de esta Ley prevaleceran.

(b)  Un Concesionario podrd combinar exenciones, incentivos, beneficios vy
disposiciones de esta Ley con los de cualquier otro estatuto, ley, regla,
reglamento o programa incluso, pero no limitado a, los beneficios dispuestos
por el Subcapitulo K del Cddigo u otras leyes, estatutos, reglas, reglamentos o
programas aprobados, creados o promulgados subsiguientes a la aprobacion de

esta Ley. Sin embargo, si el Concesionario elige acogerse a las disposiciones
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de esta Ley con respecto a la emision de créditos contributivos, sélo obtendra
los créditos contributivos otorgados en esta Ley.

(c)  EI Secretario de Desarrollo, en coordinacion y con la aprobacién de los
representantes del Gobierno de Puerto Rico pertinentes, tendra derecho a
exonerar a un Concesionario dedicado a un Proyecto Filmico de cualquier
requisito de permiso o licencia impuesto por cualquier ley, estatuto, regla,
reglamento u otro pronunciamiento del Gobierno de Puerto Rico que le impida
al Concesionario llevar a cabo cualquier parte de la filmacion de su Proyecto
Filmico.

Articulo 9.5.- Reglamentos bajo esta Ley.-

El Secretario de Desarrollo establecera, en consulta con el Secretario de Hacienda,
mediante reglamento o determinacion administrativa, las guias para la interpretacion e
implementacién de esta Ley. Dichos reglamentos no estaran sujeto a las disposiciones de la
Ley NUm. 170 del 12 de agosto de 1988, segin enmendada, conocida como la “Ley de
Procedimiento Administrativo Uniforme de Puerto Rico.” Hasta tanto no se hayan redactado
los reglamentos y/o determinaciones administrativas autorizadas por la presente Ley, las
disposiciones de esta Ley seran ejecutables por si mismas y no dependeran de la aprobacién
de los reglamentos.

Articulo 9.6.- Derogaciones y enmiendas.-

A) La Ley Num. 362 del 24 de diciembre del 1999, conocida como la “Ley para el
Desarrollo de la Industria Filmica” queda derogada, efectivo inmediatamente.

B) Se enmienda el Articulo 1.02 de la Ley Num. 121 del 17 de agosto de 2001, segun

enmendada, conocida como la “Ley de la Corporacion para el Desarrollo de las Artes,
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Ciencias e Industria Cinematografica de Puerto Rico” para que lea como sigue:

“El Gobierno del Estado Libre Asociado de Puerto Rico, al crear la Corporacion de
las Artes, Ciencias e Industria Cinematografica de Puerto Rico, propone un instrumento
adecuado, agil, eficiente y responsivo a la necesidad del desarrollo del cine en Puerto Rico.
La Corporacion promovera el fomento de producciones a la altura del buen cine universal,
dirigidas tanto al mercado local como internacional. La Corporacion que mediante esta Ley se
crea, brindard de manera concreta y real, los incentivos necesarios para estimular el desarrollo
y expansion de producciones cinematograficas en nuestro Pais. Con esta legislacion, se hace
justicia a la labor de aquellos individuos y organizaciones que han puesto en alto el nombre
de Puerto Rico a traves de los afios mediante la concepcidn, elaboracion y promocion de
producciones cinematogréaficas de alto calibre. Estos hombres y mujeres puertorriquefios han
dedicado su esfuerzo y talento a exaltar el nombre de Puerto Rico a pesar de las multiples
dificultades que una produccién cinematografica conlleva y, en muchos casos, de la falta de
apoyo financiero y de recursos por parte del sector publico. De la misma forma, el pueblo de
Puerto Rico contara con un ente agil para concretizar las metas y objetivos de la Ley Nam.
362 de 24 de diciembre de 1999, conocida como “Ley para el Desarrollo de la Industria
Filmica en Puerto Rico”, o cualquier ley posterior que la sustituya.

C) Se enmienda el Articulo 1.03 de la Ley Nam. 121 del 17 de agosto de 2001, segun
enmendada, conocida como la “Ley de la Corporacion para el Desarrollo de las Artes,
Ciencias e Industria Cinematografica de Puerto Rico” para que lea como sigue:

“Las siguientes frases y términos tendran el significado que se indica a
continuacion, excepto cuando del texto de esta Parte se desprenda

que tiene otro significado”
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(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(9)

(h) Zona de Desarrollo Filmico — el &rea geogréfica establecida a tenor
con la Ley de Incentivos Econdémicos para el Desarrollo de la
Industria Cinematogréfica de Puerto Rico.

(1) Ley de Incentivos Econdémicos para el Desarrollo de la Industria
Cinematogréfica de Puerto Rico — La Ley de Incentivos Econémicos
para el Desarrollo de la Industria Cinematogréfica de Puerto Rico.

D) Se enmienda el Articulo 2.02 de la Ley Num. 121 del 17 de agosto
de 2001, segun enmendada, conocida como la “Ley de la Corporacion para el

Desarrollo de las Artes, Ciencias e Industria Cinematografica de Puerto Rico”

para afiadir dos subsecciones, la (r) y la (s), de la siguiente manera:

“Articulo 2.02. — Responsabilidades Generales de la
Corporacioén. -
La Corporacion tendra los siguientes deberes y
responsabilidades:
(a)
(b)
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(©)
(@)

(n Garantizar que la politica publica de la Ley de Incentivos
Econdémicos para el Desarrollo de la Industria Cinematogréafica de
Puerto Rico se siga, fomentando y llevando a cabo cualquier acto
necesario para la promocion y el desarrollo de la Zona de Desarrollo
Filmico.
(s) Ejercer el poder y la autoridad que conforme a las
disposiciones de la Ley de Incentivos Econdmicos para el Desarrollo
de la Industria Cinematogréafica de Puerto Rico y esta Ley le fueron
delegados, asi como a su Director Ejecutivo por el Secretario de
Desarrollo Econémico y Comercio del Gobierno de Puerto Rico”.
Articulo 9.7.-Conflicto.-
En el caso de conflicto entre la versidn en inglés y la version en espafiol de esta Ley,
la versién en inglés prevalecera, que sera el siguiente:

“STATEMENT OF MOTIVES

Throughout the ages, patrons of the arts have fostered and sustained cultural and
artistic expressions. This support and sponsorship has made it possible for many performers,
writers, musicians, painters, singers, sculptors, and artisans to express society’s culture and
prevailing universal personality through their work.

The production and distribution of motion pictures and television programs is one of

the nation’s most valuable cultural and economic resources. According to a 2010 report by
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the Motion Picture Association of America, the film and television industry served as a major
private sector employer in 2008, accounting for approximately 2.4 million jobs and $41.7
billion in wages to U.S. workers, with an average salary 26% higher than the national
average. The industry was also a major force for small business, accounting for
approximately $40 billion in payments to more than 144,000 businesses in 2008. The impact
of the film and television industry had a strong positive effect on the tax base, generating
$15.7 billion in public revenues from federal taxes in 2008. The industry is also one of the
most competitive around the world, consistently generating a positive balance of trade in
virtually every country in which it does business. According to the same report, the film and
television industry generated approximately $13.6 billion in audiovisual services exports in
2008, representing a positive trade surplus of $11.7 billion. This surplus surpassed the
surpluses of the telecommunications, management and consulting, legal, medical, computer
and insurance services sectors.

In order to promote the development of the film and television industries in Puerto
Rico and capitalize on its corresponding economic impacts, the Government of Puerto Rico
enacted Act Number 362 of December 24, 1999, which provided for incentives to promote
the investment in film production and related infrastructure projects. Since the enactment of
these incentives, the film and television industries have exhibited continued growth,
generating significant contributions to the Puerto Rican economy and creation of thousands of
jobs. According to a 2010 report by Ernst & Young, in the ten year period since the
enactment of Act Number 362, these industries generated approximately $481 million in
economic activity. The level of economic output generated by these industries has similarly

exhibited year-over-year growth, growing by approximately 300% in the period between
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2000 and 2009. In 2009 alone, $22 million in credits generated $118 million in total
economic activity in the film and television industries.

While Act Number 362 was instrumental in laying the foundation for spurring the
growth of the film and television industries, current competitive conditions require that the
benefits granted to this type of industry be revised and expanded to cover new media and to
bring Puerto Rico’s cost structure in line with other leading jurisdictions, such as
Connecticut, Georgia, Louisiana, Massachusetts, Michigan and New Mexico.

The enactment of competitive incentive regimes has allowed these jurisdictions to
experience explosive year-over-year growth, far outpacing the trend in Puerto Rico, allowing
them to capture and ever-growing share of the market. In many instances, programs in these
jurisdictions were enacted after Act 362. For example, in the case of New Mexico, which has
offered film production benefits similar to the ones to be granted under the Act since 2002,
total direct expenditures increased from $29 million to $253 million in the five-year period
between 2003 and 2007. Employment also increased from 362 direct employees in 2003 to
over 2,280 in direct employees during the same five-year period. Indirect impacts accounted
for an additional $165.5 million in spending and 1,609 jobs in 2007, bringing total economic
output and jobs to $418.3 million and 3,829, respectively. Other jurisdictions such as
Connecticut, Georgia, Louisiana, Massachusetts and Michigan have had similar positive
experiences in revenue and job growth in the film production industry as a result of the
enactment of favorable tax incentives.

In addition to a competitive cost structure, the Government of Puerto Rico must also
spur the development of the necessary media infrastructure to leverage such production

incentives into the type of explosive growth experienced by other jurisdictions. The lack of
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adequate film and television production facilities within Puerto Rico has impaired Puerto
Rico’s ability to develop its film industry to its full potential. The development of a film
development zone within Puerto Rico together with the development and operation of a large-
scale state-of-the-art motion picture and television studio will provide Puerto Rico with the
necessary platform to attract and accommodate local, national and international filmmakers,
producers and artists, and will induce such filmmakers, producers and artists to make their
motion pictures in Puerto Rico. By promoting its film industry through the development of a
film development zone featuring a state-of-the-art production facility, Puerto Rico will attract
significant direct foreign investment which is expected to have a substantial economic impact
within Puerto Rico. In addition to the direct benefits that will be realized within the film
industry, the development of such infrastructure will stimulate related sectors of the Puerto
Rican economy such as construction, transportation, hospitality, food and beverage,
recreation, tourism, entertainment, and retail sales. Growth in these industries will promote
the overall economic development of Puerto Rico, encourage further private investment and
development in other sectors, and provide new and enhanced employment opportunities,
thereby providing significant benefits to the general welfare of the people of Puerto Rico.

In order to achieve the foregoing and to further develop Puerto Rico’s film and
television industry, this Act empowers the Department of Economic Development and
Commerce, through the Puerto Rico Motion Picture Arts, Sciences, and Industry
Development Corporation, to grant incentives for the development of a world-class film and
television industry and the development, construction and operation of state-of-the-art

production facilities of global importance in Puerto Rico.



10

11

12

13

14

15

16

17

18

19

20

21

22

23

50

Finally, this Act promotes Puerto Rico’s historic responsibility and our present
commitment to incentivize and promote technological, economic, and cultural exchanges and
dialogue between the preponderant economic and social cultures of our hemisphere.

BE IT ENACTED BY THE LEGISLATURE OF PUERTO RICO:
CHAPTERI

PRELIMINARY PROVISIONS
Article 1.1.- Title.-

This Act shall be known as the “Economic Incentives for the Development of the

Puerto Rico Film Industry Act.”

Article 1.2.- Classification of Provisions.-

The provisions of this Act are hereby classified and designated as:
Chapter 1 - Preliminary Provisions
Chapter 2 - General Application Clauses
Chapter 3 - Administration
Chapter 4 - Film Projects
Chapter 5 - Infrastructure Projects
Chapter 6 - Film Development Zone
Chapter 7 - Nature of Grants
Chapter 8 - Tax Treatment
Chapter 9 - Miscellaneous Provisions
CHAPTER II
GENERAL APPLICATION CLAUSES

Article 2.1.- Rules of Interpretation.-
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The provisions of this Act shall be liberally construed for the purpose of promoting
the development and effectuating the public policy stated in the Statement of Motives and for
all other purposes provided herein. This Act shall apply to all actions by a Grantee that meet
the requirements thereof. Nothing provided herein shall prevent the development of Film
Projects or Infrastructure Projects that do not meet the requirements of this Act, but in said
case, the project and the Persons owning, investing or promoting such project shall not enjoy
the benefits granted by the Act. A Film Project or an Infrastructure Project may be covered
under the tax benefits conferred by this Act whether or not it has been granted tax credits.

Article 2.2.- Definitions.-

When used as proper names, the following words and terms, as used in this Act, shall
have the meaning indicated herein below:

(@) “Auditor” — an independent Certified Public Accountant licensed to practice said
profession in Puerto Rico, contracted by the Secretary of Development to carry out the
functions contemplated by this Act.

(b) “Act” — this Economic Incentives for the Development of the Puerto Rico Film
Industry Act.

(c) “Act of the Motion Picture Corporation” — Act No. 121 of August 17, 2001, as
amended, known as the “Puerto Rico Motion Picture Arts, Sciences, and Industry
Development Corporation Act”.

(d) “Bond” — an irrevocable standby letter of credit issued by a financial institution, the
assurance of a surety, insurance or bonding company or a guarantee issued by a
creditworthy Person, in each case acceptable to the Secretary of the Treasury, to the

effect that a Film Project or Infrastructure Project shall be completed within the
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corresponding proposed term and parameters. In the case of Film Projects, Bond shall
include a “Completion Bond”.

“Code” — Act No. 120 of October 31, 1994, as amended, known as the “Puerto Rico
Internal Revenue Code of 1994”, or any successor law.

“Film Commissioner” — the Executive Director of the Puerto Rico Motion Picture
Arts, Sciences, and Industry Development Corporation.

“Film Development Zone” — the geographic area described in Article 6.1 of this Act.
“Film Project” — one or more of the activities contemplated in Article 4.1 of this Act.
“Government of Puerto Rico” — the Government of Puerto Rico including all of its
municipalities, instrumentalities, political subdivisions, agencies, public and quasi-
public corporations.

“Grant” — the concession of authority pursuant to this Act and the Act of the Motion
Picture Corporation by the Secretary of Development to allow a Person engaged in
Film Projects or Infrastructure Projects or a Studio Operator to enjoy the incentives

set forth in this Act, subject to compliance with the requirements of this Act. Grant

29 ¢ 99 ¢C.

shall have the same meaning as “incentives grant,” “tax exemption,” “tax incentives”

2 ¢

or merely “incentives,” “exemption”, “grant”, or “license”, which can be used
interchangeably as may be convenient for the purpose of illustrating what is provided
for in the corresponding text.

“Grantee” — a Person that has received a Grant.

“Infrastructure Project” — the development or substantial expansion in Puerto Rico of

studios, Large-Scale Studio, laboratories, facilities for the international transmission

of television images or other media, or other permanent facilities to carry out Film
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Projects (regardless of whether said projects avail themselves of the provisions of this
Act) whose budget of hard costs, as certified by the Auditor, exceeds five million
dollars ($5,000,000).

(m)“Large-Scale Studio” — a comprehensive purpose-built, high-capacity film and
television production studio developed and operated within the Film Development
Zone, suitable for the purposes of housing sound stages and exterior sets, including
facilities for set construction and design, production offices and production services
departments catering to the production community and such other built-in necessary
amenities or facilities, as determined by the Secretary of Development through
regulation, circular letter or administrative determination.

(n) “Motion Picture Corporation” — the Puerto Rico Motion Picture Arts, Sciences, and
Industry Development Corporation created by the Act of the Motion Picture
Corporation.

(0) “Nonresident Talent” — onscreen talent not considered a Puerto Rico Resident. A
background actor, also known as an extra, will not be considered a Nonresident
Talent.

(p) “Person” - any individual, corporation, partnership, professional service corporation,
association, trust, limited liability company or any other entity or organization,
including the Government of Puerto Rico.

(g) “Principal Photography” — the phase of production during which a Film Project is
actually filmed. The term shall not include preproduction or postproduction.

(r) “Production Expenses” — preproduction, production and postproduction expenditures

directly incurred in the production of a Film Project.
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(S) “Puerto Rico Production Expenses” — payments made to Puerto Rico Residents,

and/or to Nonresident Talent for services physically performed in Puerto Rico, that
are directly attributable to the preproduction, production and postproduction of a Film
Project. In order to constitute Puerto Rico Production Expenses, the payments
received by the Puerto Rico Residents and Nonresident Talent shall be subject to
income taxation in Puerto Rico as provided in the Act, whether directly or through a
professional services corporation or other legal entity. Puerto Rico Production
Expenses include payments relating to the preproduction, production and
postproduction of a Film Project, including, but not limited to all of the following:
(1) wages, fringe benefits, per diems or fees for talent, management or labor to
a Person who is a Puerto Rico Resident or a Nonresident Talent;
(2) interest, charges and fees paid to Persons listed in Section 1024(f)(4) of the
Code; and/or
(3) any of the following provided by a vendor that is a Puerto Rico Resident:
(a) the story and script to be used for a Film Project;
(b) set construction and operations, wardrobe, accessories and related
services;
(c) photography, sound synchronization, lighting and related services;
(d) editing and related services;
(e) rental of facilities and equipment;
() leasing of vehicles, including the chartering of aircraft or watercraft

provided such aircraft or watercraft are registered and homeported in
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Puerto Rico and such leasing is limited for travel within Puerto Rico,
its airspace and territorial waters;

(9) food or lodging;

(h) commercial airfare if purchased through a Puerto Rico-based travel
agency or travel company for travel to and from Puerto Rico or within
Puerto Rico that is directly attributable to the Film Project;

(1) insurance coverage and bonding if purchased through a Puerto Rico-
based insurance agent; and

() other costs directly attributable to the Film Project in accordance
with generally accepted entertainment industry practice, as determined
by the Secretary of Development through regulation, circular letter or
administrative determination.

(t) “Puerto Rico Resident” — an individual who meets the requirements set forth in
Section 1411(a) (25) of the Code and a corporation, partnership, limited liability
company or other legal entity organized under the laws of the Government of
Puerto Rico, or engaged in a trade or business in Puerto Rico pursuant to the
provisions of the Code, which must derive not less than eighty percent (80%) of
its gross income from sources within Puerto Rico, using the rules prescribed in
Section 1123 of the Code related to sources of income. Also, for a legal entity to
be considered a Puerto Rico Resident it must have operated for a period of twelve
(12) months or more in an office with a commercial use permit located physically
in Puerto Rico with a least one (1) full-time employee and have the intention of

operating permanently in Puerto Rico.
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(u) “Secretary of the Treasury” — the Secretary of the Treasury of the Government of
Puerto Rico.

(V) “Secretary of Development” — the Secretary of the Department of Economic
Development and Commerce of the Government of Puerto Rico.

(w)“Studio Operator” — the Person engaged in the activities contemplated in
Avrticle 7.2.

(x) “Transfer” — means, as appropriate in each case, a lease, sale, exchange, transfer,
assignment or conveyance in any manner of real or personal property, as the case
may be.

CHAPTER I11
ADMINISTRATION
Article 3.1.- Grants in General.-

(@  The Secretary of Development may issue Grants upon such terms and
conditions as he deems necessary or convenient to further the purposes of this Act. To avail
itself of the provisions of this Act, it shall be necessary to obtain a Grant. Any Person
engaged in a Film Project, an Infrastructure Project or a Studio Operator may submit to the
Secretary of Development an application for a Grant in a form to be provided by the
Secretary of Development.

(b) The Secretary of Development shall notify the Secretary of the Treasury of his
intention to issue a Grant and shall submit a copy of the corresponding application to the
Secretary of the Treasury. The Secretary of the Treasury shall have a term of fifteen (15) days
to submit comments to the application for a Grant. It shall be understood that the term has

been interrupted if the Secretary of the Treasury requires additional information. However,
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when the term is interrupted and the information required is furnished, the Secretary of the
Treasury shall only have the remaining days of the 15-day period to endorse or oppose the
Grant. Once said term has expired, the Secretary of Development shall be bound to issue the
same.

(c) Grants issued in connection with Film Projects and Infrastructure Projects will
have a term equivalent to the life of the project. Grants issued to Studio Operators will have a
term of fifteen (15) years.

(d) Any Studio Operator may apply for an extension of its Grant for an additional
term of ten (10) years, under the same terms and conditions of such Grant in effect as of the
date of the application for an extension, including the income tax rate and exemptions on
property, municipal license and other taxes provided thereunder. The application shall be
made within the eighteen (18) months that end on the date prescribed by law for filing the last
income tax return corresponding to the year in which its Grant would expire. The same shall
include such information, data and evidence that shows it has complied and shall continue to
comply with all the applicable provisions of law, including the terms and conditions of its
Grant.

(e Grants issued under the provisions of this Act shall be transferable, subject to
the authorization of the Secretary of Development.

Article 3.2.- Evaluation Criteria.-

€)) Subject to the provisions of Article 9.5 of this Act, the Secretary of

Development shall establish through regulations, in consultation with the
Secretary of the Treasury, the documents, information and guarantees to be

provided by a Person to avail itself to the provisions of this Act.
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The Secretary of Development and the Secretary of the Treasury shall use the

following criteria to evaluate an application for a Grant:

(1) The possibility that, in the absence of the incentives granted by this Act,
the Film Project, Infrastructure Project or the business of the Studio
Operator would be undertaken in a location other than Puerto Rico.

(2) The extent to which the Film Project, Infrastructure Project or the business
of the Studio Operator may have the effect of promoting Puerto Rico as a
tourist destination.

(3) The extent to which the Film Project, Infrastructure Project or the business
of the Studio Operator may have the effect of promoting economic
development or job creation in Puerto Rico.

(4) The extent to which the tax incentives granted by this Act will attract
private investment for Film Projects, Infrastructure Projects in Puerto Rico
or the business of the Studio Operator.

(5) The record of the Person applying for a Grant in completing commitments
to engage in Films Projects or Infrastructure Projects.

(6) Any other factor to be established by the Secretary of Development
through regulations, circular letter or administrative determination.

An application for a Grant shall only be denied for failure to meet the criteria

set forth in paragraph (b) above. The Secretary of Development shall describe

in writing to the applicant for a Grant the reasons for denying the application

for a Grant.

Article 3.3.- Fees.-
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With regard solely to Film Projects, every Grantee shall pay to the Secretary of
Development, through the purchase of a voucher in an Internal Revenue Collection Center of
the Department of the Treasury, a fee equal to one percent (1%) of the Puerto Rico
Production Expenses qualifying for a credit pursuant to Article 7.3, as certified by the
Auditor. The Secretary of the Treasury shall create a special fund, denominated “Special
Fund under the Economic Incentives for the Development of the Puerto Rico Film Industry
Act”, and shall deposit in it the funds generated from the fees paid. The Secretary of
Development shall use said funds to pay for any expenses incurred in promoting,
administrating and implementing this Act, and in auditing Grantees, including, without
limitation, the services rendered by the Auditor and other personnel required to carry out the
aforementioned activities. The Secretary of Development may also use such funds to foster
the development of the local film industry and/or pay any administrative or operational
expenses of the Motion Picture Corporation. The Secretary of Development shall require
Grantees pay fifty percent (50%) of the estimate of such fees upon issuance of the Grant,
computed based on an estimate of the Puerto Rico Production Expenses filed with the
application for a Grant, and the balance after the Auditor certifies the amount of Puerto Rico
Production Expenses qualifying for a credit pursuant to Article 7.3.

Article 3.4.- Examinations and Reports.-

@ The Secretary of Development shall carry out from time to time such

investigations as he deems necessary with respect to the operations of a Film
Project, Infrastructure Project or the Studio Operator. Each Grantee shall file

any and all reports and submit such other information regarding the subject of
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the Grant as shall be required by the Secretary of Development from time to
time.

The Secretary of Development shall contract an Auditor to determine the
monies in cash that have been paid out by a Grantee to defray Puerto Rico
Production Expenses and to compute the corresponding tax credit. The
Secretary of Development shall establish through regulations the period of
time allotted for the Auditor to file the reports required after having compiled
all the necessary information. Both the needs of the motion picture industry
and the principle of government efficiency shall be tended to upon establishing
said time allotment.

The Grantee shall notify to the Secretary of Development the name and
address of the administrator or representative who shall be responsible for
rendering all the reports and causing Grantee to comply with the requirements
established in this Act.

The Secretary of Development shall produce a report to be submitted to the
Governor of the Government of Puerto Rico evaluating the effectiveness of the
tax credits granted under this Act in stimulating growth in the film industry no

later than June 30, 2017.

Article 3.5.- General Responsibilities and Authority of the Secretary of

Development.-

(c) All the obligations and powers granted to the Secretary of Development in this

Act are hereby delegated to the Film Commissioner, including the authority to

approve the issuance of Grants, manage the Special Fund under the Economic
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Incentives for the Development of the Puerto Rico Film Industry Act created
pursuant to Article 3.3 and to supervise and monitor compliance by Grantees with
the terms of the Grant.

(d) Notwithstanding the above delegation, the Secretary of Development reserves the
exclusive power to designate the geographic area in which the Film Development
Zone shall be established pursuant to the provisions of Article 6.1, and shall
ensure that it is developed successfully and consistent with the purposes of this
Act, and for the enhancement of Puerto Rico’s competitiveness in the global film
industry.

CHAPTER IV
FILM PROJECTS
Article 4.1.- Eligible Film Projects.-

(c) A Person may obtain a Grant in connection with a Film Project provided that:
(1) the preproduction, production and/or postproduction is carried out in whole
or in part in Puerto Rico,

(2) the Film Project is intended for commercial distribution or exhibition to the
general public outside of Puerto Rico by any means and media, and

(3) Puerto Rico Production Expenses shall be at least one hundred thousand
dollars ($100,000), provided that in the case of a Film Project described in
(b)(2) below, Puerto Rico Production Expenses shall be at least fifty thousand
dollars ($50,000).

(d) For purposes of this Act, the term “Film Project” means:

(2) Feature length films;
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2 Short films;
(€)) Documentaries;
4) Series in episodes, mini series and television programs of a similar
nature, including pilots;
5) Music videos;
(6) National and international commercials;
@) Video games;
(8) Recorded live performances; and
9) Original sound track recordings for any of the above.
(c)  AFilm Project does not include any of the following:
(1) A production that includes pornographic material;
(2) A production that primarily consists of religious or political advertising;
(3) A radio program;
(4) A production that primarily markets a product or service other than a
commercial pursuant to Article 4.1(b)(6);
(5) A production consisting of instructional or educational videos;
(6) A production with the primary purpose of fund-raising;
(7) A production that primarily is for employee training or in-house corporate
advertising or other similar production; or
(8) Any other project as determined by the Secretary of Development through
regulations, circular letter or administrative determination.
Article 4.2.- Nature, Means of Production and Diffusion

A Film Project may:
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use as sources real images as well as animation or electronically generated
images;
use for its production any means currently available or that could be developed
in the future, among them, without it being limited to: celluloid, tape, disc or
paper. The medium may be magnetic, optic, ink or any other that is developed
in the future. The form of recording and reproducing images and sound may be
analog, digital or any other developed in the future; or
be diffused in any media, including electronic information transmission
mediums.

CHAPTER V

INFRASTRUCTURE PROJECTS

Article 5.1.- Eligible Infrastructure Projects.-

(d)

(€)

A Person may obtain a Grant in connection with the development of an
Infrastructure Project.

The acquisition of machinery and equipment to be used or installed in an
Infrastructure Project can be considered as part of the Puerto Rico Production
Expenses, provided the machinery and equipment remains in Puerto Rico
during its useful life or not less than five (5) years, whichever is less, starting
from the date of acquisition. Said assets shall only be removed from Puerto
Rico in a temporary manner incidental to the Film Project. The Secretary of
the Treasury or the Secretary of Development may require a Bond from the
Grantee that acquires the machinery and equipment in order to secure the total

of the tax credits generated by the purchase thereof. The Bond shall name the
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Secretary of the Treasury as the beneficiary and shall be reduced annually in a
proportional manner.

)] In order for a substantial expansion to qualify as an Infrastructure Project, the

Grantee must carry out an expansion of the existing studios, Large-Scale
Studios laboratories or facilities whose investment is equal to at least twenty-
five percent (25%) of the fair market value of the existing physical plant prior
to said substantial expansion.
CHAPTER VI
FILM DEVELOPMENT ZONE

Article 6.1.- Establishment of the Film Development Zone.-

@) The Secretary of Development is authorized to designate a parcel or parcels of
land (contiguous or non-contiguous) as the Film Development Zone. Such geographical area
shall consist of real property now owned, or hereafter acquired, for the development,
construction and operation of a Large-Scale Studio and related developments consistent with
the purposes of and as provided in this Act. Any modification of this geographical area as
initially established by the Secretary of Development will require an Executive Order of the
Governor.

(b) Parcels of land designated or to be designated as forming part of the Film
Development Zone owned by the Government of Puerto Rico shall be Transferred upon such
consideration, terms and/or conditions as agreed to by the owner of the parcels in question
and the Secretary of Development or its designee. Any law, rule, regulations, policy, norm or
guideline purporting to regulate the consideration, terms and/or conditions for the Transfer of

such parcels shall be inapplicable to the Transfers contemplated in this paragraph, it being the



10

11

12

13

14

15

16

17

18

19

20

21

22

23

65

express intention of this Act to allow complete and unfettered discretion to the owner of the
parcels to negotiate such terms and/or conditions for any such Transfer as he deems
consistent with advancing the development, construction, expansion and operation of the
Film Development Zone and/or furthering the purposes of the Act. The Secretary of
Development may impose such conditions on the Transfer of real property forming part of the
Film Development Zone as he deems consistent with advancing the development,

construction, expansion and operation of the Film Development Zone and/or furthering the

purposes of the Act.
(© Upon establishment of a Film Development Zone, the Secretary of
Development, together with the President of the Puerto Rico Planning Board, in accordance

with the provisions of the Organic Act of the Puerto Rico Planning Board, Act No. 75 of
1975, as amended, and Act No. 81 of 1991, as amended, known as the Autonomous
Municipalities Act of 1991, shall promulgate and adopt a joint zoning regulation that shall
govern all development and land use within the parcels of land designated by the Secretary of
Development as a Film Development Zone. All development and land use within the Film
Development Zone shall be governed only by such joint zoning regulation and shall not be
subject to any other existing zoning law, rule, regulations, policy, norm or guideline issued by
the Puerto Rico Planning Board or by the municipality(ies) with jurisdiction over the
designated parcel(s) under the Autonomous Municipalities Act of 1991

(d)  The parcels of land comprising all or any part of the Film Development Zone
may be encumbered by such restrictive covenants, governance systems, rules and regulations,
and architectural, design and construction guidelines as the Secretary of Development or its

designee deems necessary or convenient from time to time and any such restrictive covenants,
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systems, rules, regulations and guidelines may be amended, cancelled or modified at any time
and from time to time with the sole approval of the Secretary of Development or its designee.

(e The Secretary of Development or its designee shall have the authority to (i)
levy regular, general or special assessments against any and all parcels in the Film
Development Zone and (ii) impose and collect fees upon the Transfer of any real property
interest in the Film Development Zone and/or upon the construction of any improvements in
the Film Development Zone, to pay for common area improvement and infrastructure
construction, maintenance and repairs to common areas, landscaping, security, signage,
lighting and the rendering of commons services.

M A legal lien is hereby created to secure the collection of assessments and fees
levied and/or assessed upon parcels of land in the Film Development Zone. This lien shall
have priority over any other lien, except for the lien securing transferred outstanding tax debs
as provided by the Puerto Rico Act Num. 21 of 1997, as amended, known as the Tax Debt
Sale Act; the lien in favor of the Municipal Revenues Collection Center (“CRIM”, by its
Spanish acronym) securing the collection of real property taxes; the lien securing the
collection of assessments under Puerto Rico Act No. 207 of 1998, known as the Puerto Rico
Tourism Development Districts Act of 1998, as amended; the lien securing the collection of
the special tax on properties located within a Business Improvement District or a Residential
Improvement Zone authorized by the Autonomous Municipalities Act of 1991; any other lien
securing the payment of assessments used to fund public infrastructure. After the first
Transfer of any parcels of land in the Film Development Zone, a voluntary Transferee shall
be jointly and severally liable for any then unpaid assessments and fees. Such voluntary

Transferee shall have the right to be reimbursed by its seller any amount that he paid to
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satisfy any assessments and fees that are unpaid through and including the day of the closing

of the Transfer in question.

(9)

The Secretary of Development may enter into agreements for the development

and operation of the Film Development Zone with any Person and shall impose any

conditions it deems consistent with advancing the development, construction, expansion and

operation of the Film Development Zone and/or furthering the purposes of the Act.

CHAPTER VII

NATURE OF THE GRANTS

Article 7.1.- Nature of the Grants.-

(@)

(b)

Grants issued under this Act shall be considered a contract between the
Grantee, its stockholders, members, investors, partners and/or owners, and the
Government of Puerto Rico, and such contract shall be considered the law
between the parties. Said contract shall be interpreted liberally, in accordance
with the purpose of this Act to promote the policy set forth herein, and no such
contract may be amended or terminated without the mutual consent of the
parties thereto. The Secretary of Development shall have discretion to include
in each Grant, such terms and conditions as are consistent with the purposes of
this Act, taking into consideration the nature of the petition or action
requested, as well as the applicable facts and circumstances.

Every Grantee under this Act shall conduct its operations substantially as
stated in the application for the Grant, except as these have been amended
through amendments authorized by the Secretary of Development upon

request of the Grantee.
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Article 7.2.- Studio Operator.-

(@)

(b)

(©)

(d)

The operator of a Large-Scale Studio shall be eligible for the issuance of a
Grant under this Act for the enjoyment of all the tax incentives available under
this Act.

The Studio Operator shall, directly, or through endorsed concessionaires, as
such term is defined herein, shall have the responsibility of ensuring the
adequate operation of the Large-Scale Studio and all the required built-in
amenities and components thereto, and the rendering of such services that are
required to support the commercial needs of Film Projects.

Any bona fide office, business or establishment along with its equipment and
machinery, with the capability and skills necessary to render a service on a
commercial scale to the Studio Operator as a strategic supplier will be eligible
as an endorsed concessionaire, provided such services directly relate to the
business of development, preproduction, production, postproduction and
distribution of a Film Project.

Once the Studio Operator has identified a strategic supplier, it shall procure an
endorsement from the Secretary of Development, and such supplier, once
endorsed by the Secretary of Development, shall become a strategic supplier
entitled to enjoy the same benefits available to the Studio Operator under its

Grant as a Grantee undertaking such activity directly.

Article 7.3.- Availability of Tax Credits for Grantees.-

(f)

Concession of the Credit.- Grantees engaged in Film Projects or Infrastructure

Projects shall be allowed a credit against the taxes imposed by Subtitle A of
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the Code as herein provided. Subject to the limitations described in this
Article 7.3, such tax credit shall be available to Grantees upon commencement
of the activities covered by the Grant in the case of Film Projects and, in the
case of Infrastructure Projects, when such project is completed and ready for
use as certified by the Secretary of Development. When the requirements of
Avrticle 7.3(f) have been met, the Secretary of Development shall authorize the
amount of tax credits issued and available, which the Secretary of the Treasury
shall confirm by letter to the Grantee.
Amount of the Credit. —
(4) In the case of Film Projects, the credit granted in Article 7.3(a) shall be
equal to:
(C) forty percent (40%) of those amounts certified by the Auditor to
have been disbursed in connection with all Puerto Rico Production
Expenses, except for payments made to Nonresident Talent; and
(D) twenty percent (20%) of those amounts certified by the Auditor to
have been disbursed in connection with Puerto Rico Production
Expenses consisting of payments to Nonresident Talent. Credits
generated by Puerto Rico Production Expenses consisting of
payments to Nonresident Talent shall not be subject to the
limitations imposed in Article 7.3(b)(3).
(5) In the case of Infrastructure Projects, the credit granted in Article 7.3(a)
shall be equal to twenty-five percent (25%) of those amounts certified by

the Auditor to have been disbursed in connection with the development
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and/or expansion of the Infrastructure Project in question.
(6) The credits set forth in this Article 7.3 shall be subject to the following
limitations:

(C) Except as provided in Article 7.3(b)(1)(B), -credits
computed pursuant to Article 7.3(b)(1) shall be subject to a
fifty million dollar ($50,000,000) annual cap.

(D) Credits issued pursuant to Article 7.3(b)(2) shall be subject
to a ten million dollar ($10,000,000) aggregate annual cap
for all Infrastructure Projects claiming credits in any given
year, provided however, that credits issued under the Act
for all Infrastructure Projects shall be subject to a lifetime
cap of one hundred fifty million dollars ($150,000,000).

Use of the Credit. — The tax credit, as certified by the Auditor, shall be taken
against the taxes imposed under Subtitle A of the Code and may be claimed:
(1) In the case of Film Projects, in the tax year when the activities
covered by the Grant commence;
(2) In the case of Infrastructure Projects, in the tax year when such
project is completed and ready for use as certified by the Secretary of
Development;
(3) The cap limitation provided in Article 7.3(b)(3)(A) shall be set at
the time the credit is granted; and
(4) The cap limitation provided in Article 7.3(b)(3)(B) shall be applied

and measured every year in which the Grantee or a transferee of the tax
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credit claims the credit. Grantees or their transferees, claiming credits

for Infrastructure Projects during any given taxable year shall confirm

with the Secretary of Development every year, before claiming these
credits, the amount of credit available to be claimed for such year. The

Secretary of Development shall have absolute discretion to make tax

credit cap allocations between Persons claiming credits for

Infrastructure Projects.

Any unused tax credits may be carried forward by the taxpayer until
exhausted, subject to the limitations provided herein.
(i)  Recapture of the Credit. —

(3) In the event a Grant is revoked pursuant to Article 9.1(b), an
amount equivalent to the tax credits granted therein shall be
deemed to be income taxes owed for the taxable year in which the
revocation takes place, to be paid by the Grantee affected by the
revocation in two (2) installments, the first of which shall become
due on the due date for filing the income tax return for the year in
which the revocation takes place, without considering any
extensions granted, and the second installment shall become due on
the due date for filing the tax return, without considering any
extension granted, for the following year.

(4) The recapture provisions set forth herein shall not be applicable
with respect to credits acquired by a bona fide purchaser from a

Grantee.
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Transfer and Carryover of the Credit. — All or any portion of tax credits
issued in accordance with this Article 7.3 may be Transferred to other Persons,
subject to the same use limitation imposed under Article 7.3(c). Any tax credit
that is Transferred and claimed against taxes imposed by Subtitle A of the
Code shall not be refundable. Any unused tax credits may be carried forward
by the Transferee until exhausted, provided however, that tax credits for
Infrastructure Projects issued pursuant to Article 7.3(b)(2) may be carried over
to a subsequent taxable year only if the Grantee in relation to which such
credits were granted is conducting operations of the corresponding
Infrastructure Project under the terms described in the Grant.

The proceeds from the sale of tax credits granted pursuant to Article 7.3 are
hereby exempted from the payment of any tax imposed by the Government of
Puerto Rico. Any discount received by a Transferee of the tax credits granted
pursuant to Article 7.3 is hereby exempted from the payment of any tax
imposed by the Government of Puerto Rico.

Prior to any Transfer, the Transferor shall submit to the Secretary of the
Treasury a statement which describes the amount of tax credit for which the
Transfer of tax credit is eligible. The Transferor shall provide to the Secretary
of the Treasury such information as the Secretary of the Treasury may require
for the proper allocation of the credit.

Advance of the Credit.- In the case of Film Projects, fifty percent (50%) of the
tax credit granted in Article 7.3(a), shall be available in the taxable year in

which the Auditor certifies to the Secretary of Development and to the
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Secretary of the Treasury that forty percent (40%) or more of the Puerto Rico
Production Expenses has been disbursed, and the Secretary of Development
determines that the other applicable provisions of this Act have been met. The
Grantee may advance this fifty percent (50%) of the tax credit granted in
Article 7.3(a) if it posts a Bond in which the Secretary of the Treasury is
designated as beneficiary. In such case, Grantee shall receive from the
Secretary of the Treasury a certification that (i) the Bond was posted to his
satisfaction and (ii) as to the amount of tax credits issued and available.

The remaining fifty percent (50%) of the tax credit, or the full tax credit if no
advance was authorized, shall be available in the taxable year in which the
Auditor certifies to the Secretary of Development and to the Secretary of the
Treasury that all Puerto Rico Production Expenses have been paid.

The confirmation referenced in Article 7.3(a) must be provided within thirty
(30) days as of the date of receipt of the Auditor’s certification. This thirty
(30) day term shall be considered to be interrupted when the Secretary of the
Treasury requests additional information. However, upon interruption of the
term and upon furnishing the information thus requested, the Secretary of the
Treasury shall have a maximum term of sixty (60) days from the date of
receipt of Auditor’s certification to issue the tax credit certification, provided,
that the Secretary of the Treasury has all documents to be evaluated available.
If as of the date provided in this Article 7.3 for credit availability, the Grantee
determines that the total of the credit is greater than the total credit to which it

is entitled under this Article 7.3 (actual credit), the portion of credit available
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under this Article 7.3 shall be reduced by the difference between the credit
authorized by the Secretary of Development and confirmed by the Secretary of
the Treasury, and the actual credit.

(h)  Credits issued hereunder shall be available for the taxable year in which the
Secretary of the Treasury confirms the amount of tax credits issued and
available. Credits issued on or before the due date for filing an income tax
return, including any extensions, may be claimed for the preceding taxable
year associated with such return.

CHAPTER VIII
TAX TREATMENT
Article 8.1. -Tax Treatment of Grantees.-
@) To fulfill his responsibilities under this Act, the Secretary of Development
shall be empowered to issue Grants authorizing Grantees to enjoy the following tax benefits:
(1) Exemption from the payment of income taxes:

(A) Fixed rates of tax on net income. Grantee’s net income directly
derived from the exploitation of activities covered under a Grant,
shall be subject to a fixed income tax rate of four percent (4%), in
lieu of any other tax, if any, provided in the Code or any other
Puerto Rico law.

(B) Tax exemption on dividends. The dividends or benefits distributed
by Grantee to its investors, stockholders, members, or partners
from income derived from the exploitation of activities covered

under a Grant, including a distribution of the proceeds derived from
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the sale of the tax credits granted under this Act, and the
distributions made in liquidation shall be totally exempt from the
payment of income tax, including the alternative minimum tax and

the basic alternate tax provided in the Code.

Exemption from municipal and Puerto Rico taxes on real or personal

property.

The real or personal property devoted to activities covered by a Grant

that is otherwise subject to taxation, shall be entitled to a ninety percent

(90%) exemption from all municipal and Puerto Rico taxes on real or

personal property. Real and/or personal property taxes shall be assessed,

levied, notified and administered pursuant to the provisions of the

Municipal Property Tax Act of 1991, or any successor statute in effect as

of the date the tax is assessed and levied.

Exemption regarding municipal license taxes, excise taxes and other

municipal taxes:

(A) No Grantee shall be subject to municipal license taxes, excise taxes

(B)

and other municipal income taxes levied by a municipal ordinance,
as of the effective date of the Grant.

Every Grantee and its contractors or subcontractors shall enjoy one
hundred percent (100%) exemption from any tax, assessment,
license, excise tax, rate or tariff for the construction of works that
shall be used in activities covered under a Grant within a

municipality, imposed by any ordinance of any municipality, as of
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the effective date of the Grant. The contractors or subcontractors
who work for a Grantee shall determine their volume of business
for municipal license tax purposes, deducting the payments they
are obligated to make to subcontractors under the primary contract
with the Grantee. Subcontractors, who, in turn, use other
subcontractors within the same project, shall also deduct those
payments in the determination of their volume of business. A
contractor or subcontractor may deduct the payments described in
the preceding paragraph from their respective volumes of business
only if said contractor or subcontractor certifies, through a sworn
statement, that he did not include in the contract executed for
works or services to be rendered with regard to the Grantee, an
item equal to the municipal license fee resulting from the volume

of business deducted pursuant to this paragraph.

Tax exemption regarding articles for use and consumption.

(A) Articles for use and consumption introduced or acquired directly or

indirectly by a Grantee to be used exclusively in activities covered
under a Grant are hereby exempted from the payment of excise
taxes levied in Subtitle B of the Code, and except in the case of
Grantees engaged in Film Projects, from the payment of the sales
and use tax imposed by Subtitle BB of the Code or any municipal

ordinance.

(B) The exemption granted by this paragraph (4) includes articles
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acquired by a contractor or subcontractor to be used exclusively by
a Grantee in construction work related to the activities covered
under a Grant.
(5) Commencement of the exemption. — The tax benefits granted by this
Article 8.1 shall be effective as of the date fixed in the Grant.

Article 8.2.- Tax Base.-

The tax base of an investment made in a Grantee shall be determined pursuant to the
provisions of the Code, except that said base shall be reduced dollar for dollar, but never
below zero, by the amount of the tax credits that the Grantee is empowered to use or
Transfer, regardless of the time when it is claimed or the tax credit is Transferred to a third
party.

Article 8.3.- Special Tax Rate for Nonresident Talent.-

@) Imposition of tax.- There shall be levied, collected and paid in lieu of

any other taxes, and regardless of any exemption provided in the Code,
a special twenty percent (20%) tax on the total amount received by any
Nonresident Talent or by a legal entity contracting the Nonresident
Talent for services rendered in Puerto Rico, in relation to a Film
Project, which represents wages, fringe benefits, per diems or fees. In
the case that this 20% special tax is applied to a legal entity contracting
the Nonresident Talent, the portion of the payment received by the
entity that is subject to this special tax shall not be subject to this 20%

special tax when paid by the legal entity to the Nonresident Talent.
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Obligation to deduct and withhold.- Every Person who has control,
receipt, custody, disposition or payment of the amounts of
remuneration described in subsection (a) of this section, shall deduct
and withhold said twenty percent (20%) tax and shall pay the amount
of said tax thus deducted and withheld at the Internal Revenue
Collection, Office of Puerto Rico, or deposit it in any of the banking
institutions designated as depositaries of public funds that have been
authorized by the Secretary of the Treasury to receive said tax. The tax
shall be paid or deposited not later than the fifteenth day of the month
following the date on which the payment subject to the twenty percent
(20%) withholding levied by this subsection was made. The amounts
subject to the deduction and withholding levied by this subsection shall
not be subject to the provisions of the Code, Section 1147 or 1150, or
any successor provision of a similar nature contained in any other law.

Failure to withhold.- If the withholding agent, in violation of the
provisions of subsection (b), fails to withhold the twenty percent (20%)
levied by said subsection (b), the amount that should have been
deducted and withheld (unless the receiver of the income pays the tax
to the Secretary of the Treasury) shall be collected from the
withholding agent, following the same procedure that would be used if
it were a tax owed by the withholding agent. The Person who receives
the payment shall be required to pay the tax not withheld through the

filing of a return within the term provided in Code Section 1053, or any
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successor provision of a similar nature contained in any other law, and
the payment of the tax pursuant to the provisions of Code Section
1056, or any successor provision of a similar nature contained in any
other law. Notwithstanding the payment of the tax by the receiver, the
withholding agent shall be subject to the penalties provided in
subsection (f) of this section.

Tax liability.- Every Person who is bound to deduct and withhold the
twenty percent (20%) tax levied by this section shall be liable to the
Secretary of the Treasury for the payment of said tax and shall not be
liable to any other Person whatsoever for the amount of any payment
thereof.

Return.- Every Person who is bound to deduct and withhold the twenty
percent (20%) tax levied by this section shall file a return with regard
to the same not later than February 28 of the year following the year in
which the payment was made. Said return shall be filed with the
Secretary of the Treasury and shall contain such information and be
prepared in such form as established by the Secretary of the Treasury
through regulations. Every person who files the return required by this
subsection shall not be compelled to file the declaratory statement
required by subsection (j) of Code Section 1057, or any successor

provision of a similar nature contained in any other law.
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() Penalty.- For the provisions regarding penalties and additions to the
tax, see Code Section 6060 of Subtitle F, or any successor provision of
a similar nature contained in any other law.

Article 8.4.-Other Tax Benefits.-

Any deeds, petitions or documents, judicial, public or private related to the
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registration, annotation, cancellation, release, restriction, constitution,
modification, extension, rectification, limitation, creation or renewal of
any real property or contractual right that has access to the Puerto Rico
Registry of Property executed in connection with parcels of land located
within a Film Development Zone shall be fully exempt from the payment
of internal revenue, legal aid and notarial assistance stamps and Puerto
Rico Registry of Property presentation and recordation vouchers
including, but not limited to, internal revenue, legal assistance or any
other stamps taxes required by law or regulation for the execution,
issuance of any partial or complete certified copy, presentation,
recordation or any other operation in the Puerto Rico Registry of
Property. The aforementioned exemption shall be subject to the prior
approval in each instance of the Secretary of Development. The
approval of the Secretary of Development shall be evidenced by a
certification issued by the Secretary of Development to that effect, copy
of which (i) must be delivered to the Notary, Puerto Rico Registrar of
Property, court of law or any other governmental entity before which the

exemptions provided herein are being claimed, and (ii) shall accompany
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any deed or document filed in the Puerto Rico Registry of Property. The
persons and entities described above are hereby authorized to rely on the
certification issued by the Secretary of Development which shall be
presumed valid and final for all legal purposes.

The term “real property or contractual right that has access to the Puerto Rico Registry
of Property” used in the foregoing paragraph, includes all real property rights or personal
rights which currently have or may in the future have access to the Puerto Rico Registry of
Property including, without limitation, (A) easements, be the same legal, real or personal or
equitable servitudes; (B) constitution of horizontal, timeshare or condohotel property
regimes; (C) surface or construction rights, and any other acknowledgement of construction
or certification of completion of construction or improvement, the registration of which is
requested in the Puerto Rico Registry of Property; (D) leases; (E) mortgages; (F) purchases
and sales; (G) exchanges; (H) donations; (I) rights of first offer, refusal and repurchase and
annuities (known in Spanish as ‘censos”); (J) private water rights; (K) administrative
concessions; (L) options to purchase; and (M) covenants and use restrictions.

CHAPTER IX
MISCELLANEOUS PROVISIONS

Article 9.1.- Denial, Revocation and Limitation of Benefits.-

@ An applicant for a Grant, after being notified in writing by the Secretary of
Development of the denial of its application, may request reconsideration from
the Secretary of Development by written notice within sixty (60) days after
receipt of said notice. The written notice of the request for reconsideration

shall include any new information that the applicant for a Grant deems
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relevant to the request for reconsideration and the reasons why the denial of
the application should be reversed and the Grant approved and issued. In
reconsidering the application, the Secretary of Development may consider any
new information provided by the applicant for a Grant in the request for
reconsideration. The Secretary of Development shall act favorably upon the
request for reconsideration if he concludes that the application meets the
criteria set forth in Article 3.2(b) above. An applicant whose application for a
Grant has been denied must first file a request for reconsideration in order to
avail itself of the review procedures provided in Article 9.1 hereof.

Upon a finding by the Secretary of Development, after consultation with the
Secretary of the Treasury, that (1) the Grantee has failed to comply with (i) its
obligations under Puerto Rico tax laws, the terms of the Grant or this Act or
(ii) the regulations promulgated thereunder and hereunder; or (2) the benefits
of this Act and/or the Grant have been obtained through misrepresentation,
malfeasance or fraud, the Secretary of Development may impose fines against
a Grantee and/or modify or revoke the Grant in question. The sums to be paid
in the cases in which a fine is imposed in lieu of the revocation or modification
of the benefits granted shall be determined by the Secretary of Development
through regulations. If a Grant is revoked pursuant to this Section, the amount
of the tax credits granted therein shall be subject to the recapture provisions of

Article 7.3(d).

Article 9.2.- Administrative Decisions; Finality.-



10

11

12

13

14

15

16

17

18

19

20

21

22

(@)

(b)

83

All decisions or determinations of the Secretary of Development and the
Secretary of the Treasury shall be final and no judicial review shall proceed
against these, except when provided otherwise in this Act.

Any Grantee or applicant for a Grant adversely affected or injured by any
action of the Secretary of Development, imposing a fine, denying an
application for a Grant denying a request for reconsideration pursuant to
Article 9.1(a) hereof, revoking or modifying a Grant, shall be entitled to
review thereof pursuant to the procedures, terms and conditions established
through regulations to be issued by the Secretary of Development, in
consultation with the Secretary of the Treasury. During the pendency of any
review process, the Secretary of Development is authorized on its own or in
response to a petition filed by the Grantee or applicant for a Grant, as the case
may be, when in his judgment the demands of justice so require, to postpone
the effective date of any action subject to review to the point necessary to
prevent irreparable damage or harm. If said postponement is requested and the
same is denied, the courts of the Government of Puerto Rico may enter any
order deemed necessary or appropriate to postpone the effective date of any
action taken by the Secretary of Development to preserve the status quo or
rights of the parties until the review in question is completed. The Grantee or
applicant for a Grant, as the case may be, seeking judicial relief must post a
Bond in favor of the relevant taxing authority for the amount of any taxes then

due or that may accrue during the pendency of the review proceedings,
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whether judicial or administrative, plus interest and penalties, in addition to
interest computed for a period of one year at a rate of ten percent (10%).

Article 9.3.- Severability and Rules for Interpretation in Case of Other
Conflicting Acts.-

If any portion of this Act is declared void or unconstitutional by a court of competent
jurisdiction, the judgment to that effect shall not affect, harm or invalidate the remainder of
this Act, its effects being limited to the specific portion of this Act so declared
unconstitutional. In interpreting and implementing the Act, the terms contained herein shall
be given the meaning ordinarily given to those terms in the entertainment industry and shall
be interpreted in accordance with generally accepted entertainment industry practices.

Article 9.4.- Relation to Other Acts.-

(d) In case of a discrepancy between any term or provision of this Act and any
other statute, law, rule, regulation, ruling, circular letter, administrative
determination or the like, the terms and provisions of this Act shall prevail.

() A Grantee may combine exemptions, incentives, benefits and the provisions of
this Act with those of any other statute, law, rule, regulation or program
including, but not limited to, the benefits provided by Subchapter K of the
Code or other laws, statutes, rules, regulations or programs passed, enacted,
created or promulgated subsequent to the enactment of this Act. Nevertheless,
if Grantee chooses to avail itself of the provisions of this Act with respect to
the issuance of tax credits, it shall only obtain the tax credits granted in this

Act.
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(f)  The Secretary of Development, in coordination and with approval of the
appropriate representatives of the Government of Puerto Rico, shall be entitled
to exempt a Grantee engaged in a Film Project from any permit or licensing
requirements imposed pursuant to any laws, statutes, rules, regulations or other
pronouncements of the Government of Puerto Rico that would impair a
Grantee’s ability to undertake a part of the filming of its Film Project.

Article 9.5.- Regulations under this Act.-

The Secretary of Development shall establish, in consultation with the Secretary of
the Treasury, through regulations or administrative determination, the guidelines for the
interpretation and implementation of this Act. Said regulations shall not be subject to the
provisions of Act No. 170 of August 12, 1988, as amended, known as the “Uniform
Administrative Procedures Act of Puerto Rico.” Until the regulations and/or administrative
determinations authorized by this Act have been drafted, the provisions of this Act shall be
self-enforceable and shall not depend on the approval of the regulations.

Article 9.6.- Repeals and Amendments.-

A) Act 362 of December 24, 1999, known as the “Act for the Development of the
Film Industry” is repealed effective immediately.

B) Article 1.02 of Act No. 121 of August 17, 2001, as amended, known as the “Puerto
Rico Motion Picture Arts, Sciences, and Industry Development Corporation Act”, is amended
to read as follows:

“The Government of the Commonwealth of Puerto Rico, in creating the Puerto Rico
Motion Picture Arts, Sciences and Industry Development Corporation proposes the

establishment of an instrument that is adequate, versatile, efficient and responsive to the need
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for developing the motion picture industry in Puerto Rico. The Corporation shall promote the
production of quality films at the level of best world cinema, aimed at both local and
international markets. The Corporation created herein shall provide, in a concrete and realistic
manner, the incentives necessary to foster the development and increase the number of
motion picture productions on our Island. This legislative measure seeks to do justice to the
work of those individuals and organizations that through the years have brought to the
forefront the name of Puerto Rico through the conception, production and promotion of high
quality motion pictures. These Puerto Rican men and women have devoted their efforts and
talent to exalt the name of Puerto Rico in spite of the many difficulties that the production of
a motion picture entails and, in many cases, of the lack of financial support and resources
from the public sector. Likewise, the people of Puerto Rico shall also be able to rely on a
dynamic entity for achieving the goals and objectives of Act No. 362 of December 24, 1999,
known as 'Act for the Development of the Film Industry in Puerto Rico', or any succesor
law."

C) Article 1.03 of Act No. 121 of August 17, 2001, as amended, known as the “Puerto
Rico Motion Picture Arts, Sciences, and Industry Development Corporation Act” is amended
to read as follows:

“The following words and terms shall have the meaning set forth
below, except when from the text of this Part it is clear that it has
another meaning:

G ..

k) ...

@ ...
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(m)...
(n) ...
(o) ...
®) ...
(g) Film Development Zone — the geographic area established
pursuant to the Economic Incentives for the Development of the
Puerto Rico Film Industry Act.

(r) Economic Incentives for the Development of the Puerto Rico Film
Industry Act — the Economic Incentives for the Development of the
Puerto Rico Film Industry Act”.

D) Article 2.02 of Act No. 121 of August 17, 2001, as amended,
known as the “Puerto Rico Motion Picture Arts, Sciences, and Industry
Development Corporation Act” is amended to add two subsections (r) and (s)
as follows:

“Article 2.02. — General Duties of the Corporation. -

The Corporation shall have the following duties and
responsibilities:

(a)

(b)

(©)

(@)

(9} To ensure that the public policy of the Economic Incentives for

the Development of the Puerto Rico Film Industry Act is followed by
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fostering and undertaking such acts as shall be necessary for the
promotion and development of the Film Development Zone.

(s) To exercise the power and authority pursuant to the provisions
of the Economic Incentives for the Development of the Puerto Rico
Film Industry Act and this Act delegated to it and or to the Executive
Director by the Secretary of Economic Development and Commerce of
the Government of Puerto Rico”.

Article 9.7.- Effectiveness.-

This Act shall be effective and in full force immediately. Applications for benefits
under this Act shall be received by the Secretary of Development until June 30, 2018. Taxes
levied and exemptions provided for by this Act shall remain in effect during the term in
which Grants issued under this Act remain in effect.”

Articulo 9.8.- Vigencia.-

Esta Ley comenzara a regir inmediatamente después de su aprobacion. Las solicitudes
de beneficios bajo esta Ley seran recibidas por el Secretario de Desarrollo hasta el 30 de junio
de 2018. Las contribuciones impuestas y exenciones dispuestas por esta Ley permaneceran

en vigor durante el término que permanezcan en vigor los Decretos emitidos bajo esta Ley.



