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Introduccion Introducciéon
Reforma del sistema financiero En el ultimo  Avance
¢Cudles otras medidas incluye la Ley? Economico pasamos

revista a la situacion en
distintos grupos de paises
y a las perspectivas para la
recuperacion local en vista del panorama global. Esta semana,
le dedicamos un breve recuento de lo acontecido en el sector
[financiero, que sigue siendo uno problemdtico, tanto a nivel
global como en los Estados Unidos. La inestabilidad del sector
tendrd un impacto sobre nuestras posibilidades econémicas en
los proximos anos, por lo que es importante resenarlos.
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Otros temas del sistema financiero
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Reforma del sistema
financiero

Posiblemente, la noticia mas
importante en relacién al sistema
financiero es la aprobacién, por
ambas camaras del Congreso de los
Estados Unidos, de esta Reforma
propuesta por el Presidente Obama
hace un ano. Curiosamente, fueron
los votos de cuatro Senadores
Republicanos que hicieron posible
su aprobacion en la Camara Alta.

La reforma aprobada tiene como propdsito proveer al
sistema financiero, concretamente al bancario, de mayor
estabilidad y provee para que sea mas expedito el cierre de
instituciones en riesgo de fracasar. Como saben los lectores
de Avance Econdmico, uno de los temas que ha acaparado
la atencién de los analistas es el de las entidades financieras
que se consideran demasiado grandes para fracasar (“too
big to fail”). La medida aprobada, se dirige a este tema e
incluye aquellas para evitar las consecuencias de cierres
recientes como el Lehman Brothers y Bear Stearns.

Otro de los aspectos tratados en la reforma, es el de separar
algunas actividades de inversién de los procesos bancarios.
Aunque hubo congresistas que abogaron por un regreso a
la legislacion Glass-Steagall, que separaba las actividades
bancarias de otras actividades como las inversiones y los
seguros, por ejemplo, esto no ocurrié. Algunas de las
criticas hechas a la medida surgen precisamente de que no
fue lo suficientemente agresiva.

¢Cuadles otras medidas incluye la Ley?

o Se creard un Consumer Financial Protection Bureau
cuya responsabilidad serd la de velar por fraudes en
distintas vertientes de la actividad bancaria.

Semana del 17 al 23 de mayo de 2010

+ Los bancos tendran que deshacerse de operaciones
de derivados, para evitar la inestabilidad que éstos
generaron y que contribuyeron a la reciente crisis.

« Se crea el Financial Stability Oversight Council que
velara por los llamados riesgos sistémicos.

« Los bancos se tendran que desprender de “hedge
funds” y de compaiifas de inversion propias.

Obviamente, las implicaciones de esta legislacién son
muy importantes y, a corto plazo, representan una carga
para el sistema bancario. No obstante, existe el consenso
de que la medida proveera mayor estabilidad al sistema.
Es notable que uno de los artifices de la medida fue Paul
Volcker, quien fue Presidente de la Reserva Federal en un
momento en que el riesgo inflacionario era muy grande y
que requirié medidas radicales para atenderlo.

El proyecto aprobado por el Senado ahora va a conferencia,
puesla Camara de Representantes habiaaprobado uno que,
aunque bastante similar al del Senado, difiere en aspectos
menores. Se espera que haya intentos por opositores de la
medida de introducir algunas enmiendas.

Otros temas del sistema financiero

El llamado a reformar los sistemas financieros se ha hecho
mucho mayor con el riesgo de un colapso de Grecia y
otros paises europeos. La Union Europea recientemente,
aprob6 un fondo para estabilizar su sistema financiero y
algunos paises como Alemania han adoptado medidas
muy radicales para fortalecer su sistema. De hecho,
Alemania impuso restricciones al comercio de diversos
valores con la finalidad de evitar la especulacion. Esta
medida unilateral ha sido criticada por otros gobiernos
europeos. El riesgo que presenta una caida del Euro para
la estabilidad de la Unién Europea es muy grande y por
eso, se ha hecho un llamado a la accién concertada de sus
paises miembros.

Uno delos riesgos que enfrenta la recuperacién econémica
de Estados Unidos y de Puerto Rico es un aumento en las
tasas de interés. Estas aumentan en la medida que surgen
presiones inflacionarias en la economia estadounidense.
Las buenas noticias son que, por ahora, no se vislumbra
ningun riesgo de que esto ocurra. Por el contrario, todos
los indicadores sugieren que la presidn inflacionaria en
Estados Unidos es muy poca o inexistente, lo que para
Puerto Rico son buenas noticias.

Puerto Rico

En ndmeros anteriores de Avance Econdmico discutimos
las implicaciones de la consolidacién bancaria. Aunque
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es prematuro llegar a conclusiones sobre lo que implica la
reforma financiera para la banca aqui, ciertamente tendra

Tasa de desempleo en Puerto Rico

un impacto, ya que los bancos en la Isla operan bajo la 18.0

supervision de las entidades reguladoras federales. ﬁ-g

Por otro lado, comentamos en el Avance anterior que 12.0 E E

los indicadores econdmicos continuaban mostrando 10.0

sefales de debilidad en la economia de la Isla. Luego de 8.0

su publicacién, el Departamento del Trabajo y Recursos 6.0

Humanos anuncié que la tasa de desempleo habia llegado )
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no es de sorprender. Sin embargo, si es necesario comenzar
a poner en vigor con sentido de urgencia medidas que
reactiven la economia en el corto plazo.

Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos, Encuesta del Grupo Trabajador
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