\ @ Comisién de Desarrollo Econémico y Planificacion
Norma E. Burgos, MPA, PPL
Presidenta

Avance Economico

Introduccion 7 | Introducciéon

Japdn 1| Los indicadores recientes
Libia y el Norte de Africa 1| comienzan a reflejar una
Comentarios 2 | mejoria en la economia para

lo que resta del fiscal 2011 y
para el del 2012. Las ventas de cemento aumentaron en sobre
un 25% en enero cuando se compara con el mismo mes en
2010, los recaudos han mejorado y se estdn cumpliendo las
proyecciones del Departamento de Hacienda. Sin embargo,
los eventos a nivel global que han estado ocupando la atencion
del mundo nos obligan a considerar sus posibles impactos
sobre esa recuperacion que comienza a manifestarse en
nuestra economia.

«

Para Puerto Rico
esta situacion de
incertidumbre nos
obliga a ser cuidadosos
Y a prepararnos para
un_futuro en que el
entorno global se
presenta cono uno
con un alto nivel de
inseguridad.

Japon

El terremoto y luego el tsunami han causado dafios tan
extensos que la recuperacién tardard no menos de cinco
afos y tendrd un costo en exceso de $300,000 millones.
Aungque las noticias de Japon cambian dia a dia, hay varias
dimensiones que ya se pueden mencionar con alguna
certeza. Una, es que lo ocurrido en dicho pais tendra
como consecuencia un aumento significativo en sus
importaciones de gas natural, petréleo y alimentos.

Lo ocurrido con las plantas nucleares obligard, al menos
por unos anos, a depender méas de combustibles fésiles,
de los cuales Japon ha sido un importador neto. Ademas,
la energia nuclear produce alrededor del 30% del total de
energia eléctrica. Uno de los problemas mas serios que ha
surgido es el escape de radiacion que ya ha llevado a que
se prohiba el consumo de los productos cultivados en un
area extensa en el entorno de Fukushima, donde ubican
los reactores afectados por el tsunami. Asimismo, varios
paises, incluyendo Estados Unidos, han prohibido la
importacion de productos agricolas de la region.

desde el Senado

Semana del 21 al 27 de marzo de 2011

La implicacion de lo anterior contribuird a un aumento
en el precio de los alimentos por la necesidad que tendra
Jap6n de importar una proporcién mayor de éstos para
alimentar a su poblacion. La tendencia, como mencioné
en el Avance Econémico, Volumen III #8, ya era clara hacia
un aumento en el precio de los alimentos a nivel global.
Por tal razon, es importante mencionar que la situacién en
Japén fortalecera dicha tendencia.

Hay, por supuesto, otras consecuencias. Ya el Fondo
Monetario Internacional anuncié que el crecimiento
econdmico de Japén se reduce este ano a 1.4%. A nivel
global el impacto de esta reduccién no tendra un impacto
muy marcado en el crecimiento debido al hecho de que
Japdn, auin siendo la tercera economia del mundo, tan sélo
contribuye con alrededor del 6.0% del producto global.
Aunque a corto plazo el impacto serd negativo para paises
que exportan al Japon (las nuestras fueron poco mas de
$850 millones en el fiscal 2010), la reconstruccion del pais
generard fuertes demandas para materiales de distinto
tipo. Esto agrega presion alcista adicional al aumento en el
costo de los materiales de construccién

Libia y el Norte de Africa

En el Avance Econémico, Volumen III #8, correspondiente
a la semana del 28 de febrero de 2011, se hizo mencién
de los eventos en el Norte de Africa, incluyendo el caso
de Libia. En ese momento no se vislumbraba el acuerdo
posterior de las Naciones Unidas de que era necesario
imponer unarestriccion al uso de la fuerza aérea de Gaddafi
creando un “no fly zone’, como se le conoce en inglés.
Ya esta intervencién lleva varios dias y se ha extendido
a la proteccién de la poblacion del pais. Como indicara
el vocero de la fuerza aérea britdnica el 23 de marzo, la
fuerza aérea de Libia ya no esta en condiciones de entablar
resistencia alguna.

En el caso de Libia lo que se ha creado de acuerdo a varios
analistas es una situaciéon en que ninguna de las dos partes
tiene la capacidad de imponerse sobre la otra. Esto sugiere
que el pais sufrird una larga guerra civil. Esto acentuaria
la incertidumbre, pues Libia es uno de los mayores
productores de petrdleo y gas natural. Ademads, mientras
persista esa situacién se afecta la estabilidad en toda la
region.

¢Qué implica todo esto para la economia? Una primera
consecuencia es el aumento en el precio del petrdleo, que
ya al dia 23 de este mes alcanzé $105 doélares el barril. Es
importante reconocer que ese aumento en el precio del
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barril se debe casi exclusivamente al factor politico y a la
incertidumbre que esta situacion en Libia y en otros paises
de la regiéon ha generado. La razén es que las reservas
han aumentado a un ritmo superior al crecimiento de la
demanda. Esto, en situaciones normales, llevaria a una
reduccion en el precio del petréleo.

Un elemento que se agrega a la incertidumbre es el hecho
de que aun en Egipto, la transicién hacia un régimen
democrdtico se enfrenta a serios obstdculos. Uno de
ellos es la participacion que tendran las fuerzas armadas,
pero otro, posiblemente maés serio, es el hecho de que el
proceso que comenz6 como una protesta por el precio
de los alimentos y llevé al derrocamiento del gobierno de
Mubarak, es uno que no tiene una estructura muy definida

y no hay certeza de la direccién que tome en el futuro.

Comentarios

Para Puerto Rico esta situacién de incertidumbre nos obliga
a ser cuidadosos y, como dije en el Avance Econémico #8,
a prepararnos para un futuro en que el entorno global
se presenta como uno con un alto nivel de inseguridad.
Debemos pensar en medidas de politica econémica que
compensen por el impacto negativo que sentiremos como
consecuencia, tanto de lo ocurrido en Jap6n como de
la volatil situacion en el Norte de Africa y en los paises
arabes. Si bien la democracia muy posiblemente se vea
fortalecida, no es menos cierto que existe el riesgo de
que esa transicion hacia la democracia no favorezca la
estabilidad de la economia global y de mercados clave
como es el de combustibles fésiles y los alimentos.
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