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El Programa de Estimulo Federal 1| Uno de los eventos que podria

La estructura del Programa de Estimulo tener un impacto importante
Federal ;| en el desenvolvimiento de la
economia de Puerto Rico es
el programa de estimulo que
el Presidente Obama a través
de la mayoria Demdcrata ha propuesto al Congreso y que estd
siendo analizado en dicho cuerpo (“The American Recovery and
Reinvestment Plan”).

Lo que significa para Puerto Rico y como

podemos aprovecharlo al mdximo_ 2

La economia de los Estados Unidos se encuentra actualmente en
una severa recesion y se espera que el programa de estimulo, cono
minimo, evite que la situacion empeore. Para Puerto Rico podria
representar el que podamos salir de la recesion que nos ha afectado
desde hace tres anos y establecer las bases para un crecimiento
economico sostenido cara al futuro.

El Programa de Estimulo Federal

La Camara de Representantes del Congreso de los Estados
Unidos aprobd esta semana el plan de estimulo. Es muy posible
que en el proceso de andlisis de la medida en el Senado el
programa de estimulo se modifique, aunque los lineamientos
generales se mantengan como fueronsometidos porlamayoria
Demdcrata. Lo que llama la atenciéon en el comunicado que
emiti6 el Committee on Appropriations (COA) hace pocos
dias es su andlisis de la situacién econémica del pais que hace
urgente poner en marcha dicho programa de estimulo.

Advierte el Comité que en el afio 2008 se perdieron unos 2.0
millones de empleo y que, atin con el programa de estimulo,
se espera que la tasa de desempleo aumente al 8.0% en el
2009. Sin el programa, se elevaria a 12.0%. El consenso de
los analistas sigue siendo que la economia se mantendra en
recesion hasta fines de este ano pero que, nuevamente, sin
el programa de estimulo la recesién serfa mas profunda y
prolongada.

El Presidente Obama ha hecho claro que el paquete de
medidas de $825 mil millones es uno que no sélo reactivara
la economia a corto plazo, sino que servird para preparar a
la economia para enfrentar los nuevos retos econdémicos. En
sus palabras:

“This is not just a short-term program to boost employment.... It
is one that will invest in our most important priorities like energy
and education, health care and a new infrastructure that are
necessary to keep us strong and competitive in the 21st. Century.

Semana del 26 de enero al 1 de febrero de 2009

La estructura del Programa de Estimulo

El Programa contempla inversién en diversas dreas, asi
como reducciones en las tasas contributivas. Estas ultimas
tendrian un impacto de $275 mil millones en diez afnos. La
distribucion del resto de los $550 mil millones restantes es
la siguiente:

Fuentes alternas de energia y una nueva red de distribucion $54 mil millones

Ciencia y tecnologia $16 "o
Modernizacion de la infraestructura $90 "o
Educacion $1416 " "
Salud $241 " "
Beneficios para los desempleados y capacitacion $102 " "
Proteccion de empleos piiblicos y servicios $91 "o
Otros $313 " "

Cada una de estas categorias se divide en programas
especificos que permitirdn, de acuerdo al COA una mayor
transparencia y auditabilidad (“accountability”). La razén
por la cual se ha sometido el Programa con un componente
importante de gasto publico es el hecho de que la politica
monetaria de la Reserva Federal se quedo sin opciones pues
las tasas de interés que maneja la entidad estan practicamente
en cero y no han promovido una reactivacion (ver la siguiente
grafica).
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Fuente: U.S. Bureau of Economic Analysis; Blue Chip Economics. SAAR
C = Blue Chip Consensus (enero 10 de 2009).

Lo mismo puede decirse de otros mecanismos monetarios
o contributivos que tenian como objetivo estimular a la
economia por el lado del consumo. Se entiende que lo inico
que reactivaria la economia a corto plazo es el gasto publico.
Lo interesante de la propuesta del Presidente Obama es que
pretende lograr dos objetivos: reactivar la economia a la
vez que se concibe el Programa como uno para mejorar la
capacidad de competir del pais.
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Hay, por supuesto criticos del Programa incluyendo a
conocidos economistas de distintos colores politicos. Paul
Krugman, el Premio Nobel, entiende que el Programa debe
ser exclusivamente de inversion y gasto publico sin ningin
componente contributivo. Otros como Robert Barro, de la
Universidad de Chicago, entienden que el Programa lo tinico
que lograra es sustituir la inversién privada y, por lo tanto, el
impacto sera menor al esperado. En general, sin embargo, la
recepcion al Programa ha sido positiva.

Lo que significa para Puerto Rico y como
podemos aprovecharlo al maximo

Aunque es prematuro dar cifras exactas, no es irrazonable
pensar que podrian asignarse a Puerto Rico alrededor de
$5,000 millones en dos afios para usos compatibles con las
prioridades federales. En Puerto Rico ciertamente existen

necesidades en energia, educacion, salud, ciencia y tecnologia
y en infraestructura. Son dreas sumamente importantes
para nuestra capacidad competitiva y desarrollo futuro. Es
necesario contar con un plan cuidadosamente elaborado
en el que se establezcan las necesidades por un lado y las
prioridades, por otro, de modo que al aprobarse finalmente
el Programa de estimulo en Washington, Puerto Rico esté
en posicién de poder decir exactamente en qué se utilizaran
los fondos y comenzar su utilizacion inmediatamente. La
Administracion ha puesto en marcha este proceso.

Es muy probable que el Senado apruebe el Plan durante las
primeras dos semanas de febrero.
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